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Bilanz zum 31. Dezember 2019
Hesse Newman Capital AG, Hamburg

in EUR 31.12.2019 31.12.2018 in EUR 31.12.2019 31.12.2018
AKTIVA PASSIVA
A. Anlagevermdgen A. Eigenkapital
. Immaterielle Vermégensgegenstande . Gezeichnetes Kapital 100.000,00 100.000,00
1. Konzessionen, gewerbliche Schutzrechteund &hnliche Rechte Il Kapitalriicklage 33.835,22 77.431,35
und Werte sowie Lizenzen an solchen Rechten und Werten 3.484,26 3.882,46 133.835,22 177.431,35

1. Sachanlagen

1. Andere Anlagen, Betriebs- und Geschéftsausstattung 3.347,62 0,00 B. Riickstellungen
. Finanzanlagen 1. Sonstige Rtickstellungen 357.903,76 159.579,38
1. Anteile an verbundenen Unternehmen 75.000,00 75.000,00
2. Beteiligungen 16.715,00 20.198,33 C. Verbindlichkeiten
98.546,88 99.080,79 1. Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 174.004,89 2.900,61
B. Umlaufvermégen davon mit einer Restlaufzeit von bis zu einem Jahr: EUR 174.004,89
) (Vorjahr: EUR 2.900,61)
. Forderungen und sonstige Vermdgensgegenstande . ) .
. } 2. Verbindlichkeiten gegenlber verbundenenen Unternehmen 4.167,10 500.000,00
1. Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 180,00 360,00 davon mit einer Restlaufzeit von bis zu einem Jahr EUR 4.167,10

2. Forderungen gegen verbundene Unternehmen 200.000,00 0,00 (Vorjahr: EUR 0,00

davon mit einer Restlaufzeit von ein bis funf Jahren EUR 0,00

3. Forderungen gegen Unternehmen, mit denen ein (Vorjahr: EUR 500.000,00)

Beteiligungsverhéltnis besteht 106.363,25 120.785,00 ) o )
) . . 3. Sonstige Verbindlichkeiten 18.760,21 3.900,73
4. Sonstige Vermogensgegenstande 31.364,81 109.775,21 davon mit einer Restlaufzeit von bis zu einem Jahr: EUR 18.760,21
337.908,06 230.920,21 (Vorjahr: EUR 3.900,73)
davon im Rahmen der sozialen Sicherheit: EUR 1.618,61
(Vorjahr: EUR 0,00)
1. Kassenbestand und Guthaben bei Kreditinstituten 257.453,94 519.029,93 davon aus Stevern: EUR 5.293 40
595.362,00 749.950,14 (Vorjahr: EUR 3.840,73)
196.932,20 506.801,34
C. Rechnungsabgrenzungsposten 67.561,08 67.579,92
D. Rechnungsabgrenzungsposten 72.798,78 72.798,78
Summe AKTIVA 761.469,96 916.610,85 Summe PASSIVA 761.469,96 916.610,85
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Gewinn- und Verlustrechnung vom 1. Januar bis 31
Hesse Newman Capital AG, Hamburg

. Dezember 2019

in EUR 2019 2018
1. Umsatzerldse 830.049,00 835.164,00
2. Sonstige betriebliche Ertrage 119.680,26 115.880,50

Materialaufwand

Aufwendungen flr bezogene Leistungen -528.044,10 -528.044,04
4.  Personalaufwand

a) Lohne und Gehalter -226.940,56 -162.140,15
b) Soziale Abgaben -20.572,10 -16.641,77

5. Abschreibungen

auf immaterielle Vermdgensgegenstande des Anlagevermdgens

und Sachanlagen -1.021,66 -6.379,64
6. Sonstige betriebliche Aufwendungen -921.667,83 -519.404,15
7.  Ertrdge aus Beteiligungen 21.331,83 21.378,53

davon aus verbundenen Unternehmen: EUR 21.331,83 (Vorjahr: EUR 21.378,53)
8.  Sonstige Zinsen und ahnliche Ertrage 683,47 1.27517
9.  Abschreibungen auf Finanzanlagen -3.2883,33 0,00
10. Zinsen und &hnliche Aufwendungen -13.811,11 -26.430,31
11. Steuern vom Einkommen und vom Ertrag 0,00 4,10
12. Ergebnis nach Steuern / Jahresfehlbetrag -743.596,13 -285.337,76
13. Entnahmen aus der Kapitalriicklage 743.596,13 285.337,76
14. Bilanzverlust 0,00 0,00
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Anhang zum Jahresabschluss zum 31. Dezember 2019
Hesse Newman Capital AG, Hamburg

Allgemeine Hinweise

Der Jahresabschluss der Hesse Newman Capital AG zum 31. Dezember 2019 ist nach den handelsrechtlichen Vorschriften
flr groBe Kapitalgesellschaften geman §§ 242 ff. und §§ 264 ff. HGB aufgestellt worden. Die Gewinn- und Verlustrechnung
wird nach dem Gesamtkostenverfahren gemaB § 275 Abs. 2 HGB aufgestellt.

Die Hesse Newman Capital mit Sitz in Hamburg ist eingetragen im Handelsregister des Amtsgerichts Hamburg unter
der Registernummer HRB 93076. Gegenstand der Gesellschaft ist der Erwerb, die VerauBerung sowie das Halten und
Verwalten von Beteiligungen an Unternehmen im In- und Ausland, insbesondere solchen, die als Kapitalverwaltungsgesell-
schaft tatig sind oder Dienstleistungen wie die Finanzanlagen- oder Fremdkapitalvermittiung oder die Vermittiung des
Abschlusses von Versicherungsvertragen erbringen, oder aber als personlich haftende Gesellschafterin, geschéftsfihrende
Kommanditistin oder Treuhandkommanditistin fir Gesellschaften fungieren, deren Zusammenfassung unter einheitlicher
Leitung sowie das Halten und Verwalten eigenen Vermdgens. Darliber hinaus ist Unternehmensgegenstand die Ubernahme
von Dienstleistungen und Verwaltungsaufgaben fur Unternehmen, insbesondere in den Bereichen Asset- und Portfolio-
management, Datenerfassung, Finanzbuchhaltung, Kostenrechnung, Kundenauftragsabwicklung sowie Vertrags- und
Bestandsverwaltung.

Mit Datum vom 18. Dezember 2019 hat die Gesellschaft einen notariellen Kauf- und Abtretungsvertrag mit der
NORDCAPITAL-Gruppe geschlossen. Demnach verduBert die Hesse Newman Capital AG ihre Beteiligungen und ihre
Anteile an verbundenen Unternehmen sowie weitere Vermogensgegenstande wie z.B. Marken- und Namensrechte und
bestimmte Darlehensforderungen. Dartber hinaus sollen die Verwaltungsvertrdge mit den Fondsgesellschaften auf die
NORDCAPITAL-Gruppe Ubertragen werden. Der Vertrag steht unter der aufschiebenden Bedingung einer wirksamen
Zustimmung der Hauptversammlung der Hesse Newman Capital AG.

Am 22. Februar 2019 wurde dem Unterdienstleistungsunternehmen NORDCAPITAL fristgerecht die Kiindigung samtlicher
bestehender Dienstleistungsvertrage mit Wirkung zum 31. Dezember 2019 ausgesprochen. Mit der Kindigung war eine
Schadensersatzzahlungen Uber TEUR 2.866 verbunden, die fristgerecht einen Monat nach der Ktindigung an NORDCAPITAL
gezahlt wurde. FUr die Finanzierung der Zahlung hat die Hesse Newman Capital AG ein Darlehen mit Forderungsverzicht
und Besserungsschein in entsprechender Héhe von der Hauptgesellschafterin SBW Schweizer Beteiligungs-Werte AG,
ZUrich/Schweiz, erhalten. Im Vorfeld des Abschlusses des Kauf- und Abtretungsvertrags hat NORDCAPITAL der Gesell-
schaft die Schadenersatzzahlung erstattet. Das zur Finanzierung der Schadenersatzzahlung aufgenommene Darlehen der
Hauptgesellschafterin wurde nach Abschluss des Kauf- und Abtretungsvertrags rickabgewickelt und zurtickbezahlt. Die
Parteien haben die Fortflhrung des Unterdienstleistungsvertrags zu den alten Konditionen vereinbart.

Die Hauptgesellschafterin SBW Schweizer Beteiligungs-Werte AG hat der Gesellschaft im Oktober 2019 zugesagt, die
mit dem Abschluss des Kauf- und Abtretungsvertrags in Zusammenhang stehenden Rechts- und Beratungskosten durch
neue Darlehen zu finanzieren und durch Forderungsverzichte mit Besserungsscheinen das Eigenkapital der Gesellschaft in
notwendigem Umfang zu stérken, sobald sich dieses einem Betrag von TEUR 100 n&hert. Die Zusage wurde durch Versand
eines kaufmannischen Bestatigungsschreibens am 21. Oktober 2019 seitens der Gesellschaft an die Hauptgesellschafterin
dokumentiert.



Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden

Fir die Aufstellung des Jahresabschlusses waren unverandert die nachfolgenden Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden
mafBgebend.

Das Anlagevermdgen ist zu Anschaffungskosten angesetzt und wird, soweit abnutzbar, um planmaBige Abschreibungen
vermindert. Dabei kommt die lineare Methode zur Anwendung. Die jeweilige Nutzungsdauer wird nach wirtschaftlichen Kriterien
und unter Beachtung der vom Bundesministerium flr Finanzen verdffentlichten amtlichen AfA-Tabellen festgelegt.

Erworbene immaterielle Vermdgensgegensténde werden zu Anschaffungskosten angesetzt und um planméBige Abschrei-
bungen vermindert.

Das Sachanlagevermdgen wird zu Anschaffungskosten abzUglich planmaBiger Abschreibungen entsprechend der voraus-
sichtlichen betriebsgewohnlichen Nutzungsdauer angesetzt. Geringwertige Wirtschaftsglter werden im Jahr des Zugangs
aktiviert und voll abgeschrieben bzw. als Sammelposten auf finf Jahre verteilt.

Die Finanzanlagen werden mit den Anschaffungskosten abziglich auBerplanméaBiger Abschreibungen angesetzt.
AuBerplanmaBige Abschreibungen werden mittels einer Werthaltigkeitsprifung nach IDW RS HFA 10 des Instituts der
Wirtschaftsprifer in Deutschland e.V., DUsseldorf, (IDW), ermittelt.

Forderungen und sonstige Vermdgensgegenstande sind zum Nennwert angesetzt. Allen risikobehafteten Posten ist durch
die Bildung angemessener Einzelwertberichtigungen Rechnung getragen.

Guthaben bei Kreditinstituten, Kassenbesténde sowie das Eigenkapital sind zum Nennwert angesetzt.

Die sonstigen Ruckstellungen umfassen alle erkennbaren Risiken und ungewissen Verpflichtungen. Die Bewertung erfolgt
auf Basis einer vernunftigen kaufméannischen Beurteilung mit dem notwendigen Erflllungsbetrag.

Die Verbindlichkeiten sind zum Erflllungsbetrag angesetzt.

Als Rechnungsabgrenzung werden Ausgaben bzw. Einnahmen vor dem Abschlussstichtag gezeigt, sofern sie einen Auf-
wand bzw. Ertrag flr eine bestimmte Zeit nach diesem Tag darstellen.

Erlauterungen zur Bilanz

Anlagevermégen
Die Entwicklung des Anlagevermdgens ist im Anlagenspiegel am Ende dieses Anhangs dargestellt.
Der Anteilsbesitz stellt sich zum 31. Dezember 2019 wie folgt dar:

Eigenkapital Jahres-

31.12.2019 Anteil ergebnis 2019
Gesellschaft in TEUR in Prozent in TEUR
Hesse Newman Fondsmanagement GmbH, Hamburg 154 49,0 52
Hesse Newman Zweitmarkt GmbH, Hamburg 37 100,0 12
HHCP Hamburg Capital Partners GmbH i.L., Hamburg 1 100,0 0
TGH Treuhandgesellschaft Hamburg mbH, Hamburg 61 100,0 11

Die HHCP Hamburg Capital Partners GmbH i.L. befindet sich seit dem 31. August 2018 in Liquidation. Mit Gesellschafter-
beschluss vom 30. Oktober 2019 und Eintragung in das Handelsregister am 8. November 2019 ist die Hesse Newman Capital
AG zur Liquidatorin der HHCP Hamburg Capital Partners GmbH i.L bestellt worden.

Auf die Beteiligung an der Hesse Newman Shipping Opportunity GmbH & Co. KG wurde im Geschéftsjahr 2019 eine
auBerplanmaBige Abschreibung auf den beizulegenden Wert im Umfang von TEUR 3 vorgenommen. Die auBerplanméaBige
Abschreibung wird als dauerhafte Wertminderung eingeschétzt.
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Forderungen und sonstige Vermogensgegenstande
Die Forderungen aus Lieferungen und Leistungen sind innerhalb eines Jahres fallig und enthalten Forderungen aus Weiter-
belastungen in unwesentlicher Hohe.

Die Forderungen gegen verbundene Unternehmen bestehen gegen die Mehrheitsgesellschafterin SBW Schweizer
Beteiligungs-Werte AG und entfallen auf abgerufene Mittel tGber TEUR 200 aus einer Finanzierungszusage.

Die Forderungen gegen Unternehmen, mit denen ein Beteiligungsverhéltnis besteht, umfassen unverandert eine
Darlehensforderung gegen die Hesse Newman Fondsmanagement GmbH in Hoéhe von TEUR 106 (Vorjahr: TEUR 121).

Die sonstigen Vermdgensgegenstande betragen TEUR 31 (Vorjahr: TEUR 110) und enthalten Umsatzsteuererstattungs-
anspriiche in Héhe von TEUR 17, Steuervorauszahlungen im Zuge von erhaltenen Ausschittungen von Tochtergesellschaften
in Hohe von TEUR 5 (Vorjahr: TEUR 2), eine Mietkaution in Hohe von unverandert TEUR 5 sowie Rickforderungen aus
Kostenfestsetzungsbeschlissen in Hohe von TEUR 4.

Das im Vorjahr ausgewiesene Darlehen in Hohe von TEUR 90 sowie die im Vorjahr ausgewiesene Sicherheitsleistungen
fUr eine Fondsgesellschaft in Hohe von TEUR 12 wurden im Geschaftsjahr 2019 getilgt bzw. der Gesellschaft zurlickerstattet.

Alle Forderungen und sonstige Vermdgensgegenstande haben eine Restlaufzeit von bis zu einem Jahr.

Latente Steuern
Latente Steuern auf zum 31. Dezember 2019 bestehende gewerbesteuerliche sowie kdrperschaftsteuerliche Verlustvortrage
wurden nicht angesetzt. Im Finanzanlagevermdgen bestehen nicht-permanente Unterschiedsbetrdge zwischen Handels-
und Steuerbilanz, die zu aktiven latenten Steuern flhren.

Nach erfolgter Gesamtdifferenzenbetrachtung wurde das Wahlrecht nach § 274 Abs. 1 HGB bezUglich einer Aktivierung
nicht ausgeubt.

Der fur die Hesse Newman Capital AG maBgebliche Ertragsteuersatz betragt 32,3 Prozent.

Eigenkapital

Das Grundkapital der Gesellschaft zum 31. Dezember 2019 betragt unverandert TEUR 100 und ist eingeteilt in 100.000 auf
den Inhaber lautende und im Umlauf befindliche Stlckaktien (Stammaktien) mit einem anteiligen Betrag am Grundkapital
von EUR 1,00 je Aktie.

Der Vorstand ist mit Zustimmung des Aufsichtsrats ermachtigt, bis zum 18. Juni 2020 das Grundkapital einmalig oder
mehrfach um insgesamt bis zu TEUR 1.000 zu erhdhen (,genehmigtes Kapital 2015). Das Bezugsrecht der Aktionare kann
mit Zustimmung des Aufsichtsrats ausgeschlossen werden. Der Vorstand ist ferner unter der Bedingung der Aufsichtsrats-
zustimmung erméachtigt, bis zum 18. Juni 2020 bis zu 200.000 eigene Aktien zu erwerben. Aufgrund der in 2016 erfolgten
Kapitalherabsetzung auf TEUR 100 ist der Erwerb von eigenen Aktien nur bis zu einer Hohe von 10.000 ausubbar.

Die SBW Schweizer Beteiligungs-Werte AG, Zurich/Schweiz, verfigt am 31. Dezember 2019 Uber einen Stimmrechts-
anteil an der Hesse Newman Capital AG in Hohe von unverandert 88,29 Prozent. Die Stimmrechtsanteile werden Klaus
Mutschler, Zurich/Schweiz, nach § 34 Abs. 1 S. 1 Nr. 1 WpHG zugerechnet.

Mit Nachtragen zum bestehenden Darlehensvertrag hat die SBW Schweizer Beteiligungs-Werte AG, ZUrich/Schweiz,
gegenUber der Gesellschaft im Kalenderjahr 2019 insgesamt flinf Forderungsverzichte in Héhe von jeweils TEUR 100 aus-
gesprochen. Damit wurde auf die per 31. Dezember 2018 bestehende Restvaluta des Darlehens in Hohe von TEUR 500
vollstdndig verzichtet. Die Verzichte erfolgten mit der MaBgabe der Einstellung in die Kapitalrlicklage.

Aus der Finanzierungszusage der SBW Schweizer Beteiligungs-Werte AG wurden im Zuge der Jahresabschluss-
erstellung TEUR 200 abgerufen (siehe auch Forderungen gegen verbundene Unternehmen). Zur Aufrechterhaltung des
Eigenkapitals greift geméaB der Dokumentation des kaufmannischen Bestatigungsschreibens ein Forderungsverzicht mit
Besserungsschein in Hohe von TEUR 200 mit Wirkung zum 31. Dezember 2019. Der Verzicht wurde in vollem Umfang der
Kapitalriicklage zugefUhrt.

Forderungsverzichte im Umfang von insgesamt TEUR 600 wurden gegen Gewahrung eines Besserungsscheins
ausgesprochen. Der Besserungsfall tritt dann und im folgenden Umfang ein, sobald die Gesellschaft im handelsrechtlichen
Jahresabschluss einen Jahrestberschuss ausweist.

Im Rahmen der Bilanzaufstellung wurden weiterhin TEUR 744 (Vorjahr: TEUR 285) der Kapitalrlicklage zum Ausgleich
des Jahresfehlbetrags entnommen.



Angaben gemap § 160 Abs. 1 Nr. 8 AktG

Klaus Mutschler hat der Gesellschaft am 8. April 2019 als Mitteilungspflichtiger eine Stimmrechtsmitteilung gemaB § 34
WpHG Ubermittelt. Grund der Mitteilung ist eine freiwilige Konzernmitteilung wegen Schwellberlhrung eines Tochterunter-
nehmens. Als Datum der Schwellenberlhrung ist der 18. Dezember 2018 angegeben. GemaB der Meldung hélt Klaus
Mutschler mittelbar Uber die Aktionarin SBW Schweizer Beteiligungs-Werte AG Gesamtstimmrechte an der Hesse Newman
Capital AG in Hohe von 88,289 Prozent (letzte Mitteilung 83,99 Prozent). Die vollstandige Kette der Tochterunternehmen,
beginnend mit der obersten beherrschenden Person, wurde wie folgt mitgeteilt: Klaus Mutschler — Mutschler Holding AG
— SBW Schweizer Beteiligungs-Werte AG (88,289 Prozent).

Klaus Mutschler hat der Gesellschaft am 8. April 2019 als Mitteilungspflichtiger eine Stimmrechtsmitteilung gemai § 34
WpHG Ubermittelt. Grund der Mitteilung ist eine freiwillige Konzernmitteilung wegen Schwellberlhrung eines Tochterunter-
nehmens. Als Datum der Schwellenberthrung ist der 20. Dezember 2018 angegeben. GemaRl der Meldung halt Klaus
Mutschler mittelbar Uber die Aktiondrin SBW Schweizer Beteiligungs-Werte AG Gesamtstimmrechte (§ 33 WpHG, § 34
WpHG) an der Hesse Newman Capital AG in Hohe von 88,289 Prozent (letzte Mitteilung 88,289 Prozent). Die vollstandige
Kette der Tochterunternehmen, beginnend mit der obersten beherrschenden Person, wurde wie folgt mitgeteilt: Klaus
Mutschler — Kudos Foundation — Mutschler Holding AG — SBW Schweizer Beteiligungs-Werte AG (88,289 Prozent).

Die Hesse Newman Capital AG hat beide Stimmrechtsmitteilungen gemaB § 40 WpHG am 9. April 2019 verdffentlicht.

Riickstellungen

Die sonstigen Rickstellungen in Hohe von TEUR 358 (Vorjahr: TEUR 160) enthalten im Wesentlichen Ruckstellungen flr
Prifungskosten des Jahres- und Konzernabschlusses sowie fur ausstehende Rechnungen in Héhe von TEUR 307 (Vorjahr:
TEUR 106), Ruckstellungen fir Tantiemen in Hohe von TEUR 15, Ruckstellung fir Aufsichtsratsvergiitungen in Hohe von
TEUR 10 sowie Ruckstellungen fur die Erstellung von Steuererklarungen in Héhe von TEUR 7. Die Ruckstellungen fur Urlaub
belaufen sich auf TEUR 10 (Vorjahr: TEUR 4).

Verbindlichkeiten

Mit Darlehenszusage aus Oktober 2019 hat die SBW Schweizer Beteiligungs-Werte AG der Gesellschaft finanzielle Unter-
stiitzung durch neue Darlehen sowie die Aufrechterhaltung des Eigenkapitals zugesichert. Diese miindliche Ubereinkunft
wurde durch ein kaufmannisches Bestétigungsschreiben der Hesse Newman Capital AG an die SBW Schweizer Beteili-
gungswerte am 21. Oktober 2019 dokumentiert. Mit Wirkung zum 31. Dezember 2019 wurde aus dieser Zusage seitens
der Gesellschaft ein Teilbetrag in Hohe von TEUR 200 und gleichermaBen auf diesen Teilbetrag ein Forderungsverzicht ge-
man Besserungsschein angefordert.

Das zum Vorjahresstichtag mit TEUR 500 valutierende Darlehen von der SBW Schweizer Beteiligungs-Werte AG valutiert
zum 31. Dezember 2019 auf TEUR 0. Der Darlehensgeber hat mit funf Forderungsverzichten tber insgesamt TEUR 500 im
Geschéftsjahr 2019 auf die Rickzahlung des Darlehens verzichtet. Forderungsverzichte zu diesem Darlehen Uber insge-
samt TEUR 400 sind mit Besserungsscheinen ausgesprochen worden. Der Besserungsfall tritt dann und im folgenden
Umfang ein, sobald die Gesellschaft im handelsrechtlichen Jahresabschluss einen Jahrestberschuss ausweist. Die Zinsauf-
wendungen bzw. Zinszahlungen fir das Geschéftsjahr 2019 betrugen fiir dieses Darlehen TEUR 14 (Vorjahr: TEUR 26).

Die sonstigen Verbindlichkeiten entfallen auf Verbindlichkeiten gegenltber Aufsichtsratsmitgliedern in Hohe von TEUR 12,
auf Lohnsteuerverbindlichkeiten aus der Gehaltsabrechnung Dezember in H6he von TEUR 5 (Vorjahr: TEUR 3) sowie auf
Verbindlichkeiten im Rahmen sozialer Sicherheit in Hohe von TEUR 2 (Vorjahr: TEUR 0).
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Erlauterungen zur Gewinn- und Verlustrechnung

Umsatzerlose

Die Umsatzerldse in Hohe von TEUR 830 (Vorjahr: TEUR 835) entfallen mit unverdndert TEUR 706 auf Erldse aus dem
Asset- und Fondsmanagement flr geschlossenen Fonds der Hesse Newman Gruppe, mit unverandert TEUR 112 auf
Versicherungen sowie mit TEUR 12 (Vorjahr: TEUR 17) auf Ertrége aus sonstigen Dienstleistungsvertrégen, welche nach
den Vorschriften des BIIRUG unter den Umsatzerlésen ausgewiesen werden.

Sonstige betriebliche Ertrage

Die sonstigen betrieblichen Ertrage entfallen mit TEUR 67 (Vorjahr: TEUR 95) auf Weiterbelastungen, mit TEUR 18 (Vorjahr:
TEUR 17) auf periodenfremde Ertrage sowie mit TEUR 30 (Vorjahr: TEUR 1) auf Ertrage mit verbundenen Unternehmen.
Die Erstattungen fur Rechts- und Beratungskosten beliefen sich auf TEUR 5 (Vorjahr: TEUR 3).

Materialaufwand
Der Materialaufwand entfallt mit unverandert TEUR 427 auf Unterdienstleistungsvertrage fir das Asset- und Fonds-
management sowie mit unverandert TEUR 101 auf das Versicherungsgeschaft.

Sonstige betriebliche Aufwendungen
Die sonstigen betrieblichen Aufwendungen in Hohe von TEUR 922 (Vorjahr: TEUR 519) gliedern sich wie folgt:

in TEUR 2019 2018
Rechts-, Beratungs- und Prifungskosten 618 237
Versicherungen, Beitrdge und GebUhren 119 126
EDV- und Verwaltungskosten 56 55
Aufsichtsratsvergitungen, Hauptversammlung, Geschéaftsbericht 49 47
Blromiete und Nebenkosten 31 22
Investor Relations und Werbekosten 23 17
Forderungsverluste 13 -
Nicht abzugsféahige Vorsteuer 10 6
Ubrige 3 9

922 519

Der Anstieg der Rechts-, Beratungs- und Prifungskosten steht im Zusammenhang mit der Verhandlung und dem
Abschluss des Kauf- und Abtretungsvertrags. Die Forderungsverluste entfallen auf Darlehen mit Forderungsverzichten,
welche dem verbundenen Unternehmen HHCP Hamburg Capital Partners GmbH i.L. gewahrt wurden.

Ertrage aus Beteiligungen
Die Ertréage aus Beteiligungen entfallen auf Gewinnausschittungen der Tochterunternehmen Hesse Newman Zweitmarkt
GmbH und TGH Treuhandgesellschaft Hamburg mbH.



Sonstige Angaben

Haftungsverhaltnisse und sonstige finanzielle Verpflichtungen
Die Gesellschaft hat bis zum Bilanzstichtag 31. Dezember 2019 von der Mehrheitsgesellschafterin SBW Schweizer
Beteiligungs-Werte AG Forderungsverzichte gegen Besserungsscheine im Umfang von insgesamt TEUR 600 erhalten.
Sollte die Gesellschaft zukUnftig JahresUberschisse erzielen, leben die Besserungsscheine auf und entsprechende Verbind-
lichkeiten waren aufwandswirksam zu passivieren. Im Fall der erfolgreichen Umsetzung des Kauf- und Ubertragungsvertrags
mit der NORDCAPITAL-Gruppe geht die Gesellschaft von einem vollstandigen Aufleben der erhaltenen Besserungsscheine
im Geschaftsjahr 2020 aus.

Aufgrund von Miet-, Leasing-, Wartungs- und Beratungsvertradgen bestehen sonstige finanzielle Verpflichtungen in Hohe
von insgesamt TEUR 85 (Vorjahr: TEUR 58). Davon entféllt ein Betrag von TEUR 80 (Vorjahr: TEUR 51) auf eine Laufzeit von
einem Jahr und ein Betrag von TEUR 5 (Vorjahr: TEUR 7) auf eine Laufzeit von ein bis funf Jahren.

Liquiditatsrisiko

Die Hesse Newman Capital AG steuert ihre Liquiditat sowohl durch monatliche Analysen der Veranderungen des Zahlungs-
mittelbestands als auch durch Liquiditatsplanungen Uber verschiedene Zeithorizonte und ein stdndiges Monitoring der Ist-
Situation, um gegebenenfalls rechtzeitig MaBnahmen zur Liquiditatssicherung ergreifen zu kdnnen. Zusatzlicher Liquiditats-
bedarf kann durch unvorhergesehene Umsténde entstehen.

Die Unternehmensfihrung geht davon aus, dass im Geschéftsjahr 2020 der Kauf- und Abtretungsvertrag mit der
NORDCAPITAL-Gruppe wirksam und vollzogen wird. Vor Hintergrund der mit diesem Vertrag verbundenen Erldse ist der
Fortbestand der Gesellschaft mittelfristig gesichert.

Im Falle eines Scheiterns der Umsetzung des Kauf- und Abtretungsvertrags geht die Unternehmensfihrung davon aus,
dass die Zahlungsfahigkeit des Unternehmens mindestens bis April 2021 gesichert ist. Daher wurde der Jahresabschluss
unter der Annahme der Unternehmensfortfuhrung aufgestellt. Hierzu wird auf die Ausfihrungen im Abschnitt ,Ereignisse
nach dem Bilanzstichtag” und auf die im Folgenden beschriebene Darlehenslinie sowie die damit etwaig verbundenen
Forderungsverzichte mit Besserungsschein verwiesen.

Die Hesse Newman Capital AG hat nach dem Bilanzstichtag eine Darlehenslinie Gber TEUR 1.000 von der Mehrheits-
gesellschafterin erhalten, von welcher zum Bilanzstichtag bereits TEUR 200 abgefordert wurden. Uber diesen Teilbetrag
wurde dann mit Wirkung zum 31. Dezember 2019 von der Mehrheitsgesellschafterin ein Forderungsverzicht mit Besse-
rungsschein ausgesprochen. Der Verzicht wurde sodann im Geschéaftsjahr 2019 der Kapitalriicklage zugefuhrt.

Ein etwaiger zusatzlicher Liquiditatsbedarf kdnnte entweder durch die Mehrheitsgesellschafterin oder durch weitere
Darlehensgeber gedeckt werden, sonst wére der Bestand der Gesellschaft gefahrdet.
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Vorstand
Vorstand der Gesellschaft ist seit dem 3. September 2018 Jens Burgemeister, Kaufmann, Hamburg. Bis zum 31. August
2018 war Dr. Florian Treu, Kaufmann, Basel/Schweiz Vorstand der Gesellschaft.

Die als Aufwand bericksichtigten Gesamtbeziige des Vorstands betragen im Geschaftsjahr 2019 TEUR 85 (Vorjahr:
TEUR 30). Fur Mitglieder des Vorstands ist ein variabler Bestandteil der Gesamtbezlge als mittelfristige Anreizkomponente

vorgesehen, aus dem aufgrund der Verlustsituation der Gesellschaft keine Anspriiche resultieren.

Die Gesamtbezlige des Vorstands Jens Burgemeister sind im Folgenden aufgefuhrt:

Gewahrte Zuwendungen

zugeflossene Vergltungen

in TEUR 2019 2019 2019 2018 2019 2018
Minimum  Maximum
Festvergltung 85 85 85 13 85 13
Nebenleistungen - - - - - -
Summe 85 85 85 13 8 13
Einjéhrige variable Vergttung - - - - = =
Mehrjahrige variable Vergitung - - - - - -
Summe 85 85 85 13 85 13
Versorgungsaufwand - - - - - -
Gesamtvergtitung 85 85 85 13 85 13

Die Gesamtbezlige des Vorstands Dr. Florian Treu sind im Folgenden aufgefuhrt:

Gewahrte Zuwendungen

zugeflossene VergUtungen

in TEUR 2019 2019 2019 2018 2019 2018

Minimum  Maximum
FestvergUtung - R _ 17 _ 17
Nebenleistungen - - - - - -
Summe - - - 17 . T
Einjahrige variable Vergltung - - - - - _
Mehrj&hrige variable Vergitung - - - - - -
Summe - - - 17 - T
Versorgungsaufwand - - - - - -
Gesamtvergtitung - - - - s T 17
Aufsichtsrat

Mitglieder des Aufsichtsrats waren im Geschaftsjahr 2019:
e Dr. Marcus Simon, Kaufmann, Hamburg (Vorsitzender)

e Prof. Dr. rer. pol. Klaus Evard, Kaufmann, Wiesbaden (stellvertretender Vorsitzender)

e Stefan Trumpp, Kaufmann, Prisdorf

Die Beztge 2019 betragen fur jedes Aufsichtsratsmitglied unverandert TEUR 10. Angabepflichtige Mitgliedschaften in
anderen Aufsichts- oder Verwaltungsraten bestanden fir das Geschaftsjahr 2019 nicht.



Mitarbeiter

Die Hesse Newman Capital AG beschaftigte im Jahr 2019 im Durchschnitt einen (Vorjahr: zwei) Mitarbeiter.

Deutscher Corporate Governance Kodex

Die nach § 161 AktG vorgeschriebene Erklarung zu den Empfehlungen der Regierungskommission Deutscher Corporate
Governance Kodex in der derzeit glltigen Fassung wurde durch den Vorstand und den Aufsichtsrat zuletzt mit Datum
vom 20. Februar 2020 abgegeben. Der Wortlaut der Entsprechenserklarung ist auf der Internetseite des Konzerns
(www.hesse-newman.de) dauerhaft zuganglich.

Honorar des Abschlusspriifers

Das im Geschéftsjahr 2019 als Aufwand erfasste Honorar des fUr das Geschéaftsjahr 2019 gewahiten Abschlusspriifers
betragt TEUR 312 (Vorjahr: TEUR 67). Dabei entfallen TEUR 191 (Vorjahr: TEUR 56) auf Abschlussprifungsleistungen,
TEUR 8 (Vorjahr TEUR 8) auf andere Bestétigungsleistungen und TEUR 95 (Vorjahr: TEUR 3) auf sonstige Leistungen. In den
vorgenannten Honoraren fUr das Geschéftsjahr 2019 sind TEUR 70 fur die Einholung von Wertgutachten fir Fondsimmobilien
enthalten. In den Honoraren fir Abschlussprtfungsleistungen 2019 sind keine wesentlichen Ertrage aus der Auflésung von
Rickstellungen saldiert (Vorjahr: TEUR 2). Von dem Abschlussprifer nahestehenden Unternehmen wurden Steuer-
beratungsleistungen in Héhe von TEUR 18 (Vorjahr: TEUR 18) erbracht.

Angaben zu nahestehenden Unternehmen und Personen nach § 285 Nr. 21 HGB

Im Geschaftsjahr 2019 hat die SBW Schweizer Beteiligungs-Werte AG der Gesellschaft Forderungsverzichte auf Darlehens-
forderungen im Umfang von TEUR 700 gewahrt. Bei Forderungsverzichten im Umfang von TEUR 600 wurden die Forde-
rungsverzichte gegen Gewahrung von Besserungsscheinen ausgesprochen. Die Verzinsung der zugrunde liegenden Dar-
lehen erfolgte zu markttblichen Konditionen.

Im Geschéftsjahr 2019 wurden der SBW Schweizer Beteiligungs-Werte AG Kosten im Umfang von TEUR 29 (Vorjahr:
TEUR 26) weiterbelastet, die im Wesentlichen auf Rechts- und Beratungskosten entfielen.

Forderungen sowie Verbindlichkeiten gegeniber verbundenen Unternehmen sowie damit in Zusammenhang stehende
Ertrage und Aufwendungen sind im Jahresabschluss jeweils gesondert angegeben. Bezlglich der Bezlige der Organmit-
glieder wird auf die entsprechenden Abschnitte des Anhangs verwiesen.

Den Tochtergesellschaften Hesse Newman Zweitmarkt GmbH und der TGH Treuhandgesellschaft Hamburg mbH
wurden in 2019 Bankgebthren in unwesentlichem Umfang in Rechnung gestellt. Der Tochtergesellschaft TGH Treuhand-
gesellschaft Hamburg mbH wurden dartber hinaus wie im Vorjahr Dienstleistungen in Hohe von TEUR 12 in Rechnung
gestellt. Zum Bilanzstichtag bestehen aus diesen Sachverhalten keine offenen Forderungen und/oder Verbindlichkeiten.

Die Gesellschaft ist Liquidatorin der HHCP Hamburg Capital Partners GmbH i.L. Aus der Ubertragung von Bankgutha-
ben bestehen Verbindlichkeiten gegentiber dieser Tochtergesellschaft in Hohe von TEUR 4. Die Hesse Newman Capital AG
hat der HHCP Hamburg Capital Partners GmbH i.L. im Geschéftsjahr 2019 Darlehen im Umfang von TEUR 13 gewahrt im
gleichen Zuge auf die Ruckzahlung und Zinszahlungen verzichtet.

In den Forderungen gegen Unternehmen, mit denen ein Beteiligungsverhéltnis besteht, sind Darlehensforderungen
gegen das assoziierte Unternehmen Hesse Newman Fondsmanagement GmbH in Hohe von TEUR 106 enthalten. Das
Darlehen wird mit 0,5 Prozent p.a. verzinst und ist mit einer Frist von sechs Monaten zum Jahresende kiindbar. Die diesbe-
zlglichen Zinsertrage belaufen sich auf TEUR 1. Dartber hinaus wurden Bankgebuhren in unwesentlichem Umfang in
Rechnung gestellt.

Im Rahmen der Geschéftstatigkeit aus Versicherungsvermittiungen hat die Gesellschaft Provisionen an die MAM Mut-
schler Asset Management, Frauenfeld/Schweiz, und die Mutschler Holding AG, Zurich/Schweiz, in Hohe von insgesamt
TEUR 101 aufwandswirksam im Materialaufwand erfasst. Diese Gesellschaften werden von Klaus Mutschler beherrscht und
klassifizieren damit als nahestehende Unternehmen. Die Provisionen wurden vergutet, da die MAM Mutschler Asset Ma-
nagement und die Mutschler Holding AG im Rahmen der von der Hesse Newman Capital AG durchgefihrten Versicherungs-
vermittlung tatig wurden.
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Ereignisse nach dem Bilanzstichtag

Am 15./16. Januar 2020 haben die SBW Schweizer Beteiligungs-Werte AG und die Gesellschaft gemaR des kaufmannischen
Bestétigungsschreibens vom 21. Oktober 2019 einen Darlehensvertrag geschlossen. Hier wird der Gesellschaft eine
Kreditlinie in H6he von TEUR 1.000 gewahrt. Inanspruchnahmen werden mit 4,0 Prozent p.a. verzinst. In der Vereinbarung
wird die Gewahrung von Forderungsverzichten mit Besserungsschein zur Sicherstellung eines Eigenkapitals in Héhe von
mindestens TEUR 150 festgelegt.

Bis zum Bilanzstichtag wurden aus dieser Zusage bereits TEUR 200 abgerufen und Uber diesen Abruf seitens der Mehr-
heitsgesellschafterin ein Forderungsverzicht gegen Besserungsschein ausgesprochen. Im Februar 2020 wurde sodann aus
der Darlehenslinie eine Auszahlung in Hohe von TEUR 500 seitens der Darlehensgeberin geleistet, mit welcher die Anforde-
rung zum Bilanzstichtag in Hohe von TEUR 200 verrechnet wurde.

Im Februar bzw. Marz 2020 hat die Corona-Pandemie Deutschland und die angrenzenden Lander mit voller Wucht
erreicht. In der Folge kam es zu zahlreichen Einschrankungen des 6ffentlichen Lebens bis hin zu behdrdlich angeordneten
SchlieBungen von einzelnen Wirtschaftsbetrieben. Da die Hesse Newman Capital Gruppe bereits in Vorjahren das operative
Neugeschaft eingestellt hat und nur noch ihr Bestandsgeschaft betreut, ist die Gesellschaft von den Auswirkungen der
Pandemie zun&chst nicht unmittelbar betroffen.

Die Dauer der Auswirkungen der Corona-Pandemie ist nicht derzeit abschatzbar. Es wird von einem temporéren deut-
lichen Rickgang des Bruttoinlandsproduktes zumindest flir das Jahr 2020 ausgegangen. Sofern es sich aber um einen
langerfristigen und signifikanten Rickgang handeln wiirde, wére es theoretisch denkbar, dass unsere Schatzungen zu
erwarteten zukUnftigen Exit-Erldésen aus der Fondsabwicklung sich negativer entwickeln als bisher prognostiziert. Die
bisherigen Annahmen basieren auf Wertgutachten, die im zweiten Halbjahr 2019 erstellt wurden. Wir halten die dort
getroffenen Einschétzungen dennoch flr valide und nachhaltig belastbar. Sofern sich die Gesellschafter fir eine Genehmigung
der beschriebenen Transaktion entscheiden, ertibrigen sich weitere Risikobetrachtungen, da die Verkaufspreise unabhangig
von moglichen Wertschwankungen der Fondsimmobilien fest vereinbart wurden.

Konzernverhaltnisse

Die Hesse Newman Capital AG stellt als Mutterunternehmen einen Konzernabschluss auf, welcher fir den groBten und den
kleinsten Kreis von einzubeziehenden Unternehmen aufgestellt wird. Jahres- und Konzernabschluss werden beim Bundes-
anzeiger veroffentlicht.

Hamburg, 31. Méarz 2020

Der Vorstand

i Jens Burgemeister




Anlagenspiegel zum 31. Dezember 2019
Hesse Newman Capital AG, Hamburg

in EUR Anschaffungskosten kumulierte Abschreibungen Buchwert
Stand Stand Stand Stand Stand
1.1.2019 Zugénge Abgénge 31.12.2019 1.1.2019 Zugénge Abgénge 31.12.2019 31.12.2019 31.12.2018

I. Immaterielle Vermdgensgegenstédnde
1. Konzessionen, gewerbeliche Schutzrechte und éhnliche Rechte und
Werte sowie Lizenzen an solchen Rechten und Werten 341.947,40 0,00 0,00 341.947,40 338.064,94 398,20 0,00 338.463,14 3.484,26 3.882,46

Il. Sachanlagen
1. Andere Anlagen, Betriebs- und Geschaftsausstattung 38.317,04 3.971,08 0,00 42.288,12 38.317,04 623,46 0,00 38.940,50 3.347,62 0,00

Ill. Finanzanlagen

1. Anteile an verbundenen Unternehmen 155.930,04 0,00 0,00 155.930,04 80.930,04 0,00 0,00 80.930,04 75.000,00 75.000,00
2. Beteiligungen 24.365,00 0,00 200,00 24.165,00 4.166,67 3.283,33 0,00 7.450,00 16.715,00 20.198,33

180.295,04 0,00 200,00 180.095,04 85.096,71 3.283,33 0,00 88.380,04 91.715,00 95.198,33
Gesamtsumme 560.559,48 3.971,08 200,00 564.330,56 461.478,69 4.304,99 0,00 465.783,68 98.546,88 99.080,79
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Lagebericht fur das Geschaftsjahr 2019

1. Grundlagen des Unternehmens

1.1 Geschaftsmodell des Unternehmens
Die Hesse Newman Capital AG hat bis 2014 als Emissionshaus geschlossene Sachwerte-Fonds fir ein breites Anleger-
publikum entwickelt und realisiert. Im Investitionsfokus waren vor allem Immobilienfonds. Seit 2015 wurde aufgrund des
schwachen Marktumfelds auf Neugeschéft verzichtet und stattdessen der Fokus auf die Fondsverwaltung gelegt. Aus
Kostengriinden wurde die operative Fondsverwaltung an die NORDCAPITAL-Gruppe in Hamburg ausgelagert und das
Personal der Hesse Newman Capital auf ein Minimum reduziert.

Die borsennotierte Muttergesellschaft Hesse Newman Capital AG ist langfristige Vertragspartnerin fir Geschéafts-
besorgungstatigkeiten der in der Vergangenheit aufgelegten Fonds und flihrt das Rechnungswesen, das Controlling, das
Beteiligungscontrolling und das Risikomanagement fUr sich und inre Tochtergesellschaften aus.

Tochtergesellschaften

Die 100-prozentige Tochtergesellschaft TGH Treuhandgesellschaft Hamburg mbH ist langfristige Vertragspartnerin fir die
Anleger- und Treuhandverwaltung der Bestandsfonds von Hesse Newman Capital und vertritt als Treuhandkommanditistin
zudem die Interessen der Anleger.

Die 100-prozentige Tochtergesellschaft Hesse Newman Zweitmarkt GmbH ist langfristige Vertragspartnerin fir die
Zweitmarktfonds von Hesse Newman Capital.

Die vorstehend genannten drei Gesellschaften haben ihre zu erbringenden Leistungen seit dem Geschéftsjahr 2015 an
Unternehmen der NORDCAPITAL-Gruppe mit Sitz in Hamburg untervergeben. Die Tatigkeit der Hesse Newman Capital
erstreckt sich auf die Uberwachung und Kontrolle der ordnungsgemaBen Durchfiihrung der Leistungen durch die
NORDCAPITAL-Gruppe.

Die 100-prozentige Tochtergesellschaft HHCP Hamburg Capital Partners GmbH i.L. war in der Vergangenheit die
Vertriebsgesellschaft der Gruppe und ist derzeit nicht mehr operativ tatig. Zum 31. August 2018 wurde daher die Liquidation
der Gesellschaft beschlossen. Diese ist noch nicht beendet.

Beteiligungen

Als wesentliche Beteiligung kann bei heutigem Unternehmenszweck, ndmlich der Betreuung der bestehenden Fonds, die
49-prozentige Beteiligung an der Hesse Newman Fondsmanagement GmbH bezeichnet werden. Diese Gesellschaft dient
als Holding fUr die mit den Fondsstrukturen verbundenen Komplementar- bzw. GeschéaftsfiUhrungsgesellschaften.

1.2 Steuerungssystem

Die Steuerung der Hesse Newman Capital AG erfolgt durch Plan-Ist-Vergleiche sowie durch Zeitreihenanalysen von unter-
jahrigen Finanzinformationen zur Ertrags-, Kosten- und Liquiditatsentwicklung. Durch ein aktives Forderungsmanagement
werden zeitnahe Mittelzuflisse und damit die Zahlungsfahigkeit des Konzerns sichergestellt.

1.3 Kauf- und Abtretungsvertrag mit der NORDCAPITAL-Gruppe
Am 18. Dezember 2019 wurde ein Unternehmenskaufvertrag zwischen der Gesellschaft und der NORDCAPITAL-Gruppe,
Hamburg, notariell beurkundet. Demnach sollen annahernd samtliche Assets, namentlich die Anteile an Beteiligungsgesell-
schaften sowie die Forderungen gegen beteiligte Unternehmen, Ubertragen werden. Die Liquiditat der Gesellschaft, eine
15-prozentige Beteiligung an der TGH Treuhandgesellschaft Hamburg mbH, Hamburg, sowie einige weitere unwesentliche
WirtschaftsgUter werden zurlickbehalten.

Mit diesem Vertrag soll zugleich auch die Mehrheitsaktionarin der Gesellschaft, die SBW Schweizer Beteiligungs-
Werte AG, Zurich/Schweiz, den von ihr gehaltenen Anteil an der Hesse Newman Fondsmanagement GmbH an die
NORDCAPITAL-Gruppe verauBern. Die NORDCAPITAL-Gruppe betreut bereits seit mehreren Jahren als Unterdienstleister
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Fonds der Hesse Newman-Gruppe und soll nunmehr das gesamte Geschaft Ubernehmen. Der Vertrag steht unter der
aufschiebenden Bedingung der Zustimmung der Aktionare auf einer gesondert einzuberufenden Hauptversammlung. Diese
ist fur den 29. Mai 2020 geplant.

2.Wirtschaftsbericht
2.1 Gesamtwirtschaftliche, branchenbezogene Rahmenbedingungen

Gesamtwirtschaftliches Umfeld

Das gesamtwirtschaftliche Umfeld in Europa und speziell in Deutschland, kann sich direkt oder indirekt auf die Umsatzerldse
von der Hesse Newman aufgelegten Bestandsfonds auswirken. Etwaige negative Entwicklungen haben in Folge Einfluss auf
die Ertragsstruktur der Hesse Newman Capital, weshalb im Folgenden ein Rickblick auf die Konjunkturentwicklung im Jahr
2019 gegeben wird:

Far Aktienanleger war 2019 ein sehr erfolgreiches Jahr. Ausgehend von einem im Jahresverlauf 2018 deutlich gesun-
kenen niedrigen Bewertungsniveau und einer sehr depressiven Stimmung an den Kapitalmarkten Ende 2018 konnten sich
im Jahr 2019 beinahe alle bedeutenden Aktienindizes deutlich nach oben bewegen. Der Hauptgrund fir die Erholung der
europdischen und asiatischen Markte sowie immer neue Allzeithochs an den US-Bdrsen war dabei das Ausbleiben einer
Rezession, wie sie von vielen Analysten und Volkswirten insbesondere fiir Deutschland und die Eurozone prognostiziert
worden war. Das globale Wachstumstempo hat sich zwar verlangsamt, aber eben nicht so stark, wie beflrchtet. Dies
hat sich naturgemaB auch in den Unternehmensgewinnen widergespiegelt, die trotz eines geschatzten Riickgangs von
ca. 4 Prozent (DAX) insbesondere bei deutschen Titeln deutlich héher als urspriinglich erwartet ausgefallen sind.

Parallel hierzu setzte sich im Laufe des Jahres immer mehr eine Gewdhnung an die bestehenden Unwagbarkeiten
durch. Der schwelende Handelsstreit zwischen den USA und China und die Aussagen von Prasident Trumps fanden immer
weniger Resonanz an den Aktienmérkten. Auch das im Vorjahr noch heftig diskutierte Thema Brexit hat sich nicht wie
erwartet negativ niedergeschlagen, zumal mit den Parlamentswahlen im Herbst 2019 nun auch eine gewisse Planbarkeit
eingetreten ist. Selbst die italienische Staatskrise im August 2019, die militarische Auseinandersetzungen im Nahen Osten
und rtcklaufiges Unternehmervertrauen im Herbst 2019 konnten die Aktienindizes nicht bremsen. Ebenso trugen die
Notenbanken zu dieser Entwicklung bei. So hat die Fed gleich drei Zinssenkungen um jeweils 0,25 Basispunkte auf nunmehr
1,5 bis 1,75 Prozent vorgenommen, und die Européische Zentralbank hat im November 2019 ihr Anleiheankaufprogramm
im Volumen von monatlich 20 Mrd. Euro reaktiviert. Zinsertrdge und Tilgungserldse aus dem Anleihebestand der EZB waren
ohnehin das ganze Jahr Uber reinvestiert worden. Gleichzeitig wurde der Einlagensatz fur Banken auf negative 0,5 Prozent
verscharft.

Es ist ausgeschlossen, dass sich ein Ausnahmejahr wie 2019 in diesem Jahr wiederholen lassen wird. Aktuell beeinflusst
die Ausbreitung des Coronavirus die Weltwirtschaft. Es ist ungewiss, mit welcher Schwere und Dauer dies auch die Welt-
wirtschaft treffen wird. Eine verlassliche Prognose ist derzeit nahezu unmaéglich. Insofern sieht sich die Gesellschaft auch
nicht in der Lage, derzeit einen Ausblick fir das gesamtwirtschaftliche Umfeld auf das Geschéftsjahr 2020 zu geben.

Branchenentwicklung
Der Hesse Newman Capital-Konzemn ist nicht mehr aktiv in der Branche der alternativen Investmentvermdgen tatig.

2.2 Geschaftsverlauf

Mit Beginn des Jahres 2015 hat die Hesse Newman Capital AG die NORDCAPITAL-Gruppe als Unterdienstleister flr das
Fondsmanagement und die Anlegerbetreuung der Hesse Newman-Fonds beauftragt. Anfang des Jahres 2015 wurde
auBerdem der Beschluss gefasst, keine neuen Investmentvermdgen unter dem Namen Hesse Newman und mit der Hesse
Newman Capital AG als Initiator zu entwickeln.

Die Hesse Newman Capital AG ist weiterhin nicht profitabel. Im Geschéftsjahr 2019 ist ein Verlust in Hohe von EUR 0,7 Mio
(Vorjahr: EUR 0,3 Mio.) angefallen. Die Rohertragsmarge aus wiederkehrenden Geschéaftstatigkeiten in Hohe von EUR 0,3 Mio.
Euro deckt weiterhin nur Teile der Sach- und Personalkosten. Eine Reduzierung des Verlustes durch weitere SparmaBnahmen
ist eingeplant und erforderlich.



Der im Vorjahr prognostizierte Jahresfehlbetrag in Hohe von EUR 0,3 Mio. wurde aufgrund hdherer Rechts-, Beratungs-
und Prifungskosten um EUR 0,4 Mio. verfehlt. Das Eigenkapital der Gesellschaft hat sich nur von EUR 0,3 Mio. auf EUR 0,2 Mio.
verringert, da die Gesellschaft Forderungsverzichte Uber EUR 0,7 Mio. von der Hauptgesellschafterin erhalten hat. Die
Liguiditat liegt mit EUR 0,3 Mio. um EUR 0,2 Mio. unter der Prognose. Grund hierflr ist insbesondere die flr die erhdhten
Rechts-, Beratungs- und Prifungskosten angeforderte Finanzierung von der SBW Schweizer Beteiligungs-Werte AG,
welche erst nach dem Bilanzstichtag zur Auszahlung gekommen ist.

Die Hesse Newman-Immobilienfonds entwickeln sich wirtschaftlich leider nicht alle plangem&B. In einzelnen Gesell-
schaften kommt es zu Klrzungen bzw. zeitlichen Verschiebungen von Auszahlungen, die auf immobilienspezifische oder
steuerliche Sachverhalte zurlickzufihren sind. Im Bereich der Schiffszweitmarktfonds fihrt der anhaltend schwache Markt
auch weiterhin zu deutlich schlechteren Ergebnissen.

2.3 Lage der Gesellschaft

Ertragslage
Die Ertragslage 2019 der Hesse Newman Capital AG stellt sich im Vergleich zum Vorjahr wie folgt dar:

in TEUR 2019 2018
Umsatzerldse 830 835
Materialaufwand -528 -528
Personalaufwand -248 -179
Abschreibungen -1 -6
Sonstige betriebliche Aufwendungen -922 -519
Sonstige betriebliche Ertrage 120 116
Ergebnis vor Zinsen und Ertragsteuern (EBIT) -749 -281
Ertrage aus Beteiligungen 21 21
Zinsen und &hnliche Aufwendungen -14 -26
Abschreibungen auf Finanzanlagen -3 -
Sonstige Zinsen und ahnliche Ertrage 1 1
Ergebnis vor Steuern = Jahresfehlbetrag m TSS

In den Umsatzerldsen sind wiederkehrende Umsatzerldse von in der Vergangenheit aufgelegten Investmentvermdgen in
Hohe von unverandert TEUR 705 sowie Bestandscourtagen aus Lebensversicherungspolicen in Hohe von unverandert
TEUR 112 enthalten. Weiterhin werden fir 2019 Erldse aus Dienstleistungen und Weiterbelastungen in Héhe von TEUR 12
(Vorjahr: TEUR 17) unter den Umsatzerldsen ausgewiesen.

Der Materialaufwand enthalt aus der Untervergabe von Dienstleistungen flUr das Asset- und Fondsmanagement
Aufwendungen in Hohe von unverandert TEUR 427. Auf das Versicherungsgeschéft mit Lebensversicherungen sind im
Materialaufwand Provisionen in Hohe unverandert TEUR 101 erfasst worden.

Der Personalaufwand ist im Zuge der Erhéhung der Dienstzeit des Vorstands auf eine Vollzeitstelle von TEUR 179 auf
TEUR 248 gestiegen.

Der Anstieg der sonstigen betrieblichen Aufwendungen von TEUR 519 auf TEUR 922 ist insbesondere auf hdhere
Rechts-, Beratungs- und Prtfungskosten fUr den Jahres- und Konzernabschluss zurtickzuftihren; der Anstieg von TEUR 237
auf TEUR 618 steht vor allem im Zusammenhang mit dem Kauf- und Abtretungsvertrag. Weitere wesentliche Aufwands-
arten sind unverandert Versicherungen und Beitrage (TEUR 119, Vorjahr: TEUR 126).

Die sonstigen betrieblichen Ertrage in Hohe von TEUR 120 (Vorjahr: TEUR 116) enthalten insbesondere Ertrage aus
Weiterbelastungen von Kosten von unverandert TEUR 95 sowie Ertrage aus der Aufldsung von abzugrenzenden Schulden
und Ruckstellungen in Hohe von TEUR 18 (Vorjahr: TEUR 14).

Das negative Ergebnis vor Zinsen, Beteiligungsertragen und Steuern (EBIT) hat sich in Folge der oben beschriebenen
Entwicklungen von TEUR -281 auf TEUR -749 verschlechtert.
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Die Ertrage aus Beteiligungen in Hohe von unverandert TEUR 21 betreffen Gewinnausschittungen der verbundenen
Unternehmens TGH Treuhandgesellschaft Hamburg mbH und Hesse Newman Zweitmarkt GmbH. Die Zinsaufwendungen
in Héhe von TEUR 14 (Vorjahr: TEUR 26) resultieren aus den in Anspruch genommenen Darlehen der Mehrheitsgesell-
schafterin SBW Schweizer Beteiligungs-Werte AG.

Es waren keine Ertragsteuereffekte zu bertcksichtigen. Der Jahresfehlbetrag belauft sich auf TEUR -744 (Vorjahr:
TEUR -285).

Vermdgenslage
Die Vermbgenslage der Hesse Newman Capital AG wird im Folgenden mit Stand zum 31. Dezember 2019 zusammenge-
fasst und dem Vorjahr gegenubergestellt:

in TEUR 31.12.2019  31.12.2018
Finanzanlagen 92 95
Sachanlagen und immaterielle Vermdgensgegenstande 7 4
Gewéhrte Darlehen 106 211
Forderungen gegen Mehrheitsgesellschafterin 200 -
Liquide Mittel 257 519
Ubrige Vermdgensgegenstande 31 20
Aktive Rechnungsabgrenzungsposten 68 68
Summe Aktiva 7_61 ?7
Eigenkapital 133 177
Sonstige Ruckstellungen 358 160
Aufgenommene Darlehen = 500
Operative Verbindlichkeiten 174 3
Ubrige Verbindlichkeiten 23 4
Passive Rechnungsabgrenzungsposten 73 73
Summe Passiva 761 917

Die Bilanzsumme ist um 17 Prozent bzw. TEUR 156 zurliickgegangen.

Die Finanzanlagen haben sich aufgrund von Abschreibungen einer Beteiligung von TEUR 95 auf TEUR 92 vermindert.
Bei den Sachanlagen und immateriellen Vermdgensgegenstanden wirkten sich Zugange insbesondere flir Ersatzbeschaf-
fungen von EDV-Hardware mit TEUR 4 erhdhend aus.

Die gewéahrten Darlehen haben sich aufgrund von Darlehensriickzahlungen in Hohe von insgesamt TEUR 15 auf TEUR 106
vermindert. Der Bestand zum 31. Dezember 2019 entféllt ausschlieBlich auf ein Darlehen an die Hesse Newman Fonds-
management GmbH.

Die Mehrheitsgesellschafterin SBW Schweizer Beteiligungs-Werte AG hat gegenlber der Gesellschaft im letzten Quartal
2019 eine Finanzierungszusage mit — falls erforderlich — Forderungsverzichten mit Besserungsscheinen gegeben. Eine
Anforderung aus der Finanzierungszusage wurde im Geschaftsjahr 2019 mit TEUR 200 angesetzt.

Wesentliche Forderungen aus Lieferungen und Leistungen bestehen an den dargestellten Bilanzstichtagen nicht.

Die Ubrigen Vermbgensgegenstande in Hohe von TEUR 31 (Vorjahr: TEUR 20) enthalten zum 31. Dezember 2019 im
Wesentlichen Steuererstattungsanspriiche in Héhe von TEUR 22 sowie eine Mietkaution Uber TEUR 5.

Der aktive Rechnungsabgrenzungsposten enthalt Abgrenzungen von Tippgeberprovisionen zu Bestandscourtagen von
Lebensversicherungen in Hohe von unverandert TEUR 66.

BezUglich des Ruckgangs der liquiden Mittel um TEUR 519 auf TEUR 257 wird auf die Darstellung der Finanzlage
verwiesen.

Das Eigenkapital hat sich in Hohe des Jahresfehlbetrags um TEUR 744 verringert. Gegenlaufig hat die Mehrheitsgesell-
schafterin Forderungsverzichte auf die der Gesellschaft gewahrte Finanzierung im Umfang von TEUR 700 ausgesprochen,
welche nach MaBgabe der Vertrage der Kapitalriicklage zuzuflhren waren. Davon entfallen TEUR 200 auf die neue
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Finanzierungszusage der Hauptgesellschafterin. In Hohe des Jahresfehlbetrags wurde im Rahmen der Aufstellung des
Jahresabschlusses analog zum Vorjahr eine Entnahme aus der Kapitalrlicklage bertcksichtigt. In Summe haben sich die
Kapitalrticklage und somit auch das Eigenkapital um TEUR 44 gegentber dem Vorjahr reduziert.

Die sonstigen Ruckstellungen sind gepragt durch Ruckstellungen fur ausstehende Rechnungen sowie flr Prifungs-
kosten des Jahres- und Konzernabschlusses in Hohe von TEUR 307 (Vorjahr: TEUR 106). Weiterhin sind unverandert
Ruckstellungen fur Boni in Hohe von TEUR 15, Ruckstellungen fur Aufsichtsratsvergitungen in Héhe von TEUR 10 sowie
Urlaubsrickstellungen in Hohe von TEUR 10 (Vorjahr: TEUR 4) enthalten.

Auf die im Vorjahr ausgewiesene Restvaluta des gewahrten Darlehen der Mehrheitsgesellschafterin SBW Schweizer
Beteiligungs-Werte AG in Héhe von TEUR 500 wurden Forderungsverzichte seitens der Gesellschafterin im vollem Umfang
ausgesprochen, welche in die Kapitalriicklage der Gesellschaft eingestellt wurden.

Die operativen Verbindlichkeiten in Hohe von TEUR 174 (Vorjahr: TEUR 3) enthalten stichtagsbedingt Abrechnungen fur
Rechts-, Beratungs- und Prifungskosten . Unter den Ubrigen Verbindlichkeiten sind Verbindlichkeiten gegentber Aufsichts-
ratsmitgliedern in Hohe von TEUR 12 sowie unveréndert Verbindlichkeiten aus der Gehaltsabrechnung Dezember in Hohe
von TEUR 7 (Vorjahr: TEUR 3) ausgewiesen.

Die passiven Rechnungsabgrenzungsposten enthalten abgegrenzte Erldse aus Bestandscourtagen flr Lebensversiche-
rungen.

Finanzlage
Die Finanzlage des Geschéftsjahres 2019 der Hesse Newman Capital AG wird im Folgenden dargestellt und dem Vorjahr
gegenlbergestellt:

in TEUR 2019 2018
Jahresfehlbetrag vor Zinsen, Steuern, Beteiligungsergebnis -749 -282
Abschreibungen 1 6
Veranderung der Aktiva -5 73
Veréanderung der Ubrigen Passiva 403 -76
Gezahlte Zinsen und Ertragsteuern -17 -29
Erhaltene Zinsen, Ertragsteuern und Dividenden 21 30
Zahlungsunwirksame Ertrége und Aufwendungen =8 -13
Cashflow aus laufender Geschéftstatigkeit E TQ‘I
Einzahlungen auf gewahrte Darlehen 105 -
Auszahlungen fur gewahrte Darlehen - -90
Auszahlungen fiir Sachanlangen und immaterielle Vermbdgensgegensténde A4 4
Cashflow aus der Investitionstétigkeit 101 -94
Einzahlungen aus der Aufnahme von Darlehen 2.866 -
Auszahlungen aus der Tilgung von Darlehen -2.866 -

Cashflow aus der Finanzierungstatigkeit - -
Veranderung des Finanzmittelfonds -262 -385

Der negative Cashflow aus der laufenden Geschéaftstatigkeit hat sich gegenlber dem Vorjahr leicht vermindert und
betragt TEUR -364. Nennenswert ist flr das Geschaftsjahr 2019 insbesondere ein deutlicher Aufbau von Verbindlichkeiten
aus der operativen Geschéftstatigkeit, welche im Zuge der Priifung und Umsetzung des Kauf- und Ubertragungsvertrags
entstanden sind.

Der Cashflow aus der Investitionstétigkeit betragt TEUR 101 (Vorjahr: TEUR -94) und ist flir das Geschaftsjahr 2019
geprégt durch die erhaltene Ruickzahlung einer kurzfristig gewahrte Liquiditatshilfe sowie weiterer erhaltener Darlehens-
tilgungen.
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Der Cashflows aus Finanzierungstatigkeit 2019 spiegelt die Kindigung sowie die Ricknahme der Kindigung der
Dienstleistungsvertrage mit der NORDCAPITAL-Gruppe wieder.

Hiermit verbunden waren wie eingangs beschrieben eine Darlehensaufnahme bei der Mehrheitsgesellschafterin sowie
eine entsprechende Ruckzahlung. In der Folge dieser Entwicklung hat sich der Finanzmittelfonds um TEUR 262 deutlich
vermindert. Die liquiden Mittel (Finanzmittelfonds) der Gesellschaft betragen demnach TEUR 257 (Vorjahr: TEUR 519).

Die Mehrheitsgesellschafterin SBW Schweizer Beteiligungs-Werte AG hat der Gesellschaft im Oktober 2019 eine
Darlehenslinie zur Finanzierung der Gutachter- und Beraterkosten im Zusammenhang mit dem Kauf- und Abtretungsvertrag
zur Verfligung gestellt. Aus dieser Darlehenslinie hat die Hesse Newman Capital AG zum Bilanzstichtag 31. Dezember 2019
bereits TEUR 200 abgerufen, die am Bilanzstichtag jedoch noch nicht ausgezahlt worden waren. Des Weiteren will die
Mehrheitsgesellschafterin auf Anspriche aus den gewdhrten Darlehen verzichten, sollte das Eigenkapital der Hesse
Newman Capital AG auf das Grundkapitals in Hohe von TEUR 100 sinken. So hat die SBW Schweizer Beteiligungs-Werte
AG zur Kapitalstarkung bereits auf die Rickzahlung der Anforderung in Héhe von TEUR 200 gegen Gewahrung eines
Besserungsscheins verzichtet. Weitere Informationen kdnnen dem Abschnitt ,Ereignisse nach dem Bilanzstichtag” im
Anhang zum Jahresabschluss entnommen werden.

Weitere nicht ausgenutzte zugesagte Kreditlinien stehen derzeit nicht zur Verfigung. Die Fahigkeit der Hesse Newman
Capital AG, ihre Zahlungsverpflichtungen in den dargestellten Geschaftsjahren zu erflllen, war zu jedem Zeitpunkt gegeben.
Die Liquiditatsentwicklung nach dem Bilanzstichtag sowie die Liquiditatsplanung der Gesellschaft zeigen mindestens bis
April 2021 keine Anzeichen von drohenden Liquiditatsengpéassen.

Es bestehen zum Bilanzstichtag keine aufgenommenen oder ausgereichten Darlehen, die einem Zinsdnderungsrisiko
unterliegen.

Das Finanzmanagement von Hesse Newman Capital soll zu jedem Zeitpunkt eine ausreichende Liquiditdt gewahrleisten.
Dieses Ziel wird durch eine laufende Liquiditatsiiberwachung, Planvergleiche und zeitnahe MaBnahmen sichergestellt.

2.4 Nichtfinanzielle Leistungsindikatoren

Auch flr das Jahr 2019 wurden bei der Uberwiegenden Zahl der Immobilienfonds die prospektierten Auszahlungen
leider nicht plangeman geleistet. Die Schiffsfonds Hesse Newman Private Shipping und Hesse Newman Shipping Opportunity
haben aufgrund des weiterhin schwachen Marktumfeldes reduzierte bzw. keine Auszahlungen vorgenommen.

Der Anlegerschutz hat einen sehr hohen Stellenwert: So wird Uber die TGH Treuhandgesellschaft mbH und den Unter-
dienstleister NORDCAPITAL Treuhand GmbH ein qualitativ hochwertiger Anlegerservice angeboten.

Durch die Entscheidung fur die Einstellung des Neugeschéfts unter der Marke Hesse Newman hat sich die Mitarbeiter-
zahl weiterhin verringert. Durchschnittlich war im Geschéftsjahr 2019 neben dem Vorstand ein Mitarbeiter beschaftigt.

Zur Vermeidung einer Ansteckungs- und Verbreitungsgefahr des Corona-Virus hat die Gesellschaft rechtzeitig Vor-
kehrungen getroffen, um den operativen Geschéftsbetrieb aufrecht zu erhalten. Soweit wie mdglich wird das Homeoffice
genutzt. Die technischen Vorkehrungen flr ein funktionsfahiges Homeoffice wurden friihzeitig geschaffen. Somit ist eine
standige Erreichbarkeit der Gesellschaft fir Anleger und Vertragspartner gewahrleistet.

2.5 Gesamtaussage
Zum Zeitpunkt der Aufstellung dieses Lageberichts ist die Geschaftstatigkeit der Hesse Newman Capital AG im Wesent-
lichen auf die Kontrolle der externen Dienstleister fUr die Bestandsfonds beschrénkt.

Hesse Newman Capital ist weiterhin nicht profitabel. Im Geschéftsjahr 2019 wurde ein Verlust in Hohe von EUR 0,7 Mio.
realisiert und damit die Planung um EUR 0,4 Mio. verfehlt. Dies ist vor allem auf Einmaleffekte, die sich in hdheren Rechts-,
Beratungs- und Prifungskosten niedergeschlagen haben, zurtiickzufihren. Durch Inkrafttreten des Kauf- und Abtretungs-
vertrags erwartet die Gesellschaft ein deutlich positives Ergebnis flr das Geschéftsjahr 2020 und damit eine Sicherstellung
des mittelfristigen Fortbestands der Gesellschaft.
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3.Prognose-, Chancen- und Risikobericht

3.1 Prognosebericht
Die Hesse Newman Capital AG tragt die Verantwortung fUr die Bestandsfonds, auch wenn die operativen Tatigkeiten von
Dienstleistern wahrgenommen werden.

FUr den Fall, dass der mit der NORDCAPITAL-Gruppe gezeichnete Vertrag nicht die Zustimmung der Aktionare finden
wird, plant die Hesse Newman Capital AG fir das kommende Geschéftsjahr Umsatzerldse aus der Verwaltung der
Bestandsfonds und wiederkehrende Provisionen aus der Versicherungsvermittlung in Héhe von knapp EUR 0,8 Mio. sowie
einen Materialaufwand in H6he von EUR 0,7 Mio. Die Gesellschaft veranschlagt fir das Geschaftsjahr 2020 Sach- und
Personalkosten in Hohe von EUR 0,9 Mio., sodass mit einem Jahresfehlbetrag in Hohe von EUR 0,8 Mio. fur das Jahr 2020
gerechnet wird. Zur Finanzierung der Verluste werden Forderungsverzichte mit Besserungsscheinen seitens der Haupt-
gesellschafterin in Hohe von EUR 0,8 Mio. fur das Jahr 2020 bendtigt.

Fur den Fall, dass der mit der NORDCAPITAL-Gruppe gezeichnete Vertrag die Zustimmung der Aktionare findet und

wirksam werden wird, werden die Beteiligungen und die Dienstvertrage wirtschaftlich rtckwirkend auf den 1. Januar 2020
auf die NORDCAPITAL-Gruppe Ubertragen. Samtliche bis dahin erzielten Einnahmen und Aufwendungen im Zusammen-
hang mit den Ubertragenen Vermdgenswerten sind dann der NORDCAPITAL-Gruppe zuzurechnen. Die Gesellschaft erzielt
somit ab dem 1. Januar 2020 nur noch Einnahmen aus den Bestandsprovisionen aus der Vermittiung von Versicherungs-
geschéften und ggf. Dividendeneinahmen aus der Minderheitsbeteiligung an der TGH Treuhandgesellschaft Hamburg mbH.
Aufgrund der VerauBerungserldse aus dem Kauf- und Ubertragungsvertrag rechnet die Gesellschaft fr das Geschéftsjahr
2020 mit einem Jahrestberschuss in Hohe von EUR 6,6 Mio. sowie mit einer Liquiditat zum Jahresende 2020 in Hohe von
EUR 8,7 Mio.
Im Februar bzw. Marz 2020 hat die Corona-Pandemie Deutschland und die angrenzenden Lander mit voller Wucht erreicht.
In der Folge kam es zu zahlreichen Einschrankungen des Offentlichen Lebens bis hin zu behordlich angeordneten
SchlieBungen von einzelnen Wirtschaftsbetrieben. Da die Hesse Newman Capital Gruppe bereits in Vorjahren das operative
Neugeschéft eingestellt hat und nur noch ihr Bestandsgeschéft betreut, ist die Gesellschaft von den Auswirkungen der
Pandemie zun&chst nicht unmittelbar betroffen.

Die Dauer der Auswirkungen der Corona-Pandemie ist nicht derzeit abschéatzbar. Es wird von einem temporéren
deutlichen Rickgang des Bruttoinlandsproduktes zumindest flr das Jahr 2020 ausgegangen. Sofern es sich aber um einen
langerfristigen und signifikanten Rickgang handeln wirde, ware es theoretisch denkbar, dass unsere Schatzungen zu
erwarteten zukUnftigen Exit-Erlésen aus der Fondsabwicklung sich negativer entwickeln als bisher prognostiziert. Die
bisherigen Annahmen basieren auf Wertgutachten, die im zweiten Halbjahr 2019 erstellt wurden. Wir halten die dort getrof-
fenen Einschatzungen dennoch flir valide und nachhaltig belastbar. Sofern sich die Gesellschafter fir eine Genehmigung der
beschriebenen Transaktion entscheiden, ertbrigen sich weitere Risikobetrachtungen, da die Verkaufspreise unabhangig
von moglichen Wertschwankungen der Fondsimmobilien fest vereinbart wurden.

3.2 Chancen und Risikobericht

Chancen

Die Hesse Newman Capital AG hat die Beschaffung und Konzeption von Investmentvermégen sowie die damit verbundene
Vermittlung von Eigen- und Fremdkapital mit Hesse Newman Capital als Initiator und Emissionshaus Anfang des Jahres
2015 eingestellt. Die Dienstleistungen flr Bestandsfonds sind an externe Unternehmen vergeben worden und die Organi-
sationsgroBe und -struktur wurde weiter den neuen Gegebenheiten angepasst.

Im Geschaftsjahr 2019 lag der Fokus auf einer weiteren Kostenreduzierung, um ein ausgeglichenes Konzernergebnis zu
erzielen. Daher wurde am 22. Februar 2019 der bisherige Unterdienstleistungsvertrag mit der NORDCAPITAL-Gruppe mit
Wirkung zum 31. Dezember 2019 gekiindigt. Zugleich fUhrte die Gesellschaft Gesprache mit anderen Unterdienstleistern,
die eine gleichwertige Betreuung der Fonds und der Anleger zu deutlich geringeren Kosten versprachen. Im Laufe des
Jahres verlagerte sich der Fokus auf die Verhandlungen mit der NORDCAPITAL-Gruppe, die dann letztlich zu dem Kauf-
und Abtretungsvertrag fuhrten. Demnach sollen anndhernd sémtliche Assets, namentlich die Anteile an Beteiligungsgesell-
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schaften sowie die Forderungen gegen beteiligte Unternehmen, Ubertragen werden. Die Liquiditat der Gesellschaft, eine
15-prozentige Beteiligung an der TGH Treuhandgesellschaft Hamburg mbH, Hamburg, sowie einige weitere unwesentliche
Wirtschaftsglter werden zurlickbehalten. Danach wird der laufende Geschéftsbetrieb auf das zwingend erforderliche
Minimum zu reduzieren sein. Auch ist zu Uberlegen, die kostspielige Bérsennotierung aufzugeben.

Risikobericht

Risikomanagement-System

Aufgabe des Risikomanagement-Systems ist die Identifizierung und Analyse, Bewertung und Steuerung sowie die Uber-
wachung und das Controlling aller Risiken flr die Hesse Newman-Gruppe. Es versetzt Vorstand und Mitarbeiter in die Lage,
Risiken frihzeitig zu erkennen und verantwortungsvoll mit ihnen umzugehen. Die Dokumentation und Aufbereitung sowie
das Reporting an den Vorstand erfolgt durch einen Risikoverantwortlichen und wird dabei durch eine geeignete und
revisionssichere Risikomanagement-Software unterstitzt.

Die Risikostrategie der Hesse Newman Capital AG ist darauf ausgerichtet, Risiken zu operationalisieren und aktiv zu
steuern. Es ist nicht das Ziel, Risiken insgesamt zu vermeiden, sondern Risiken friihzeitig zu erkennen und einzuschétzen,
um geeignete GegenmafBnahmen zu ergreifen oder auch Chancen zu nutzen.

Neue Risiken werden identifiziert und gegebenenfalls auch ad hoc an den Vorstand gemeldet. Im Rahmen einer Risiko-
analyse- und -bewertung werden die Risiken grundsatzlich nach Auswirkungen und Eintrittswahrscheinlichkeiten quantifiziert.
In den Féllen, in denen eine Quantifizierung nicht méglich ist, erfolgt eine qualitative Beschreibung der Risiken und eine
Schéatzung der Auswirkungen und Eintrittswahrscheinlichkeiten durch den Risikoverantwortlichen.

Der Vorstand sowie der Risikoverantwortliche haben Zugriff auf Auswertungen Uber die aktuellen wesentlichen Risiken.
Bei auBergewdhnlichen und auBerplanmaBigen Veranderungen der Risikopositionen wird der Vorstand sofort in Kenntnis
gesetzt. Weiterhin wird auch der Aufsichtsrat im Rahmen einer regelmaBigen und umfassenden Berichterstattung und bei
besonderen Entwicklungen umgehend durch den Vorstand informiert. Der Vorstand tragt die Gesamtverantwortung fUr die
Uberwachung der Risiken und die Einhaltung der Richtlinien innerhalb der Unternehmensgruppe.

Internes Kontrollsystem

Zur Uberwachung des Rechnungslegungsprozesses ist in das Risikomanagement-System das interne Kontrolisystem (IKS)
eingebettet. Dieses umfasst MaBnahmen zur Sicherung der OrdnungsmaBigkeit der Rechnungslegung sowie Kontrollen der
maBgeblichen rechtlichen und internen Vorschriften.

Die Qualitat und Gute des Jahresabschlusses ist grundséatzlich von fachkundigen Mitarbeitern, einem adaquaten
Finanzbuchhaltungssystems mit festgelegten Zugriffsbeschrankungen und entsprechender IT-Sicherheit abhangig.

Durch die Aufstellung von Zwischenabschllssen wird eine zeitnahe Information der verantwortlichen Personen sicher-
gestellt, sodass Tendenzen frihzeitig erkannt und GegenmafBnahmen ergriffen werden kdnnen. Durch kontinuierliche
Fortbildung wird gewahrleistet, dass die Auswirkungen von neuen gesetzlichen Anforderungen auf die Jahresabschluss-
erstellung beurteilt werden kénnen. Die UberprUfung erkannter Risiken und kritischer Bilanzierungsfragen erfolgt gegebe-
nenfalls unter Hinzuziehung von Wirtschaftsprufern.

Laufende Informationen Uber aktuelle Entwicklungen in den Fondsgesellschaften werden Uber regelmaBige Meetings
mit den Verantwortlichen der NORDCAPITAL-Gruppe ermdglicht.

Das Risikomanagement-System und das interne Kontrollsystem bei der Hesse Newman Capital AG wurden an die
aktuellen Gegebenheiten sowie den Umfang und die Komplexitat der Geschaftstatigkeit angepasst.

Risikolage im Berichtszeitraum

Im Folgenden werden die mit der kinftigen Entwicklung des Unternehmens verbundenen Risiken detailliert dargestellt. Die
folgende Darstellung beruht auf der internen Struktur des Risikomanagementsystems, wonach die wesentlichen Risikoarten
in vier Risikokategorien eingeordnet werden. Die aufgeflhrten Sachverhalte kdnnen sich in erheblichem MaBe negativ auf
die Geschafts-, Ertrags-, Finanz- und Vermdgenslage der einzelnen Gesellschaften wie auch des Gesamtunternehmens

auswirken.
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1. Finanzielle Risiken

1.1 Risiken der aktuellen Kapitalmarktentwicklung

Der deutsche Kapitalmarkt ist aktuell durch niedrige Zinsen sowie Wahrungsvolatilitdten gepragt. Die Wéahrungsentwicklung
hat auf die Hesse Newman Capital AG keine direkten Auswirkungen, da weder die Gesellschaft noch ihre Bestandsfonds
Finanzierungen in Fremdwahrung abgeschlossen haben oder Vermdgenswerte auBerhalb des Euroraums halten. Die meisten
Bestandsfonds haben noch langer laufende Finanzierungen, so dass dort aktuell keine Refinanzierung ansteht. Bei dem
Fonds Hesse Newman Classic Value (Objekt Frankfurt) lauft der Mietvertrag mit dem Hauptmieter Deutsche Bahn Ende des
Jahres 2020 aus und je nach Entscheidung der Anleger, ob die Immobilie verauBert oder weitervermietet werden soll, ist eine
Refinanzierung erforderlich. Die derzeitige Finanzierung endet am 31. Dezember 2020. Bei dem Fonds Hesse Newman
Classic Value 3 (Objekt Brussel) lauft die Finanzierung am 30. Juni 2020 aus. Der Mietvertrag mit der Européischen Kom-
mission lauft ebenfalls am 30. Juni 2020 aus. Derzeit laufen Verhandlungen zu einer Verlangerung des Mietvertrags oder zu
einem Neuabschluss mit einem anderen Mieter. In beiden Féllen sieht die Fondsgeschéaftsflihrung keine Probleme mit einer
Prolongation der bestehenden Finanzierung oder einer neuen Finanzierung.

1.2 Zinsrisiko
Die Hesse Newman Capital AG nimmt Darlehen grundsatzlich zu einem festen Zinssatz auf und unterliegt damit aktuell
keinem Zinsanderungsrisiko. Gleiches gilt fur die Fondsgesellschaften.

Soweit es das Management bei zukUnftigen Finanzierungen als wirtschaftlich vorteilhaft erachtet, werden Zinssiche-
rungsgeschafte abgeschlossen.

1.3 Wéhrungsrisiko
Die Hesse Newman Capital AG unterliegt derzeit keinem Wahrungsrisiko.

1.4 Liquiditatsrisiko

Die Hesse Newman Capital AG steuert ihre Liquiditat sowohl durch monatliche Analysen der Veranderungen des Zahlungs-
mittelbestands als auch durch Liquiditatsplanungen Uber verschiedene Zeithorizonte und ein stdndiges Monitoring der Ist-
Situation, um gegebenenfalls rechtzeitig MaBnahmen zur Liquiditatssicherung ergreifen zu kénnen. Zusétzlicher Liquiditats-
bedarf kann durch unvorhergesehene Umstande entstehen. Zur Sicherstellung der jederzeitigen Zahlungsfahigkeit finanziert
sich die Gesellschaft derzeit Uber Darlehenszusagen der Mehrheitsgesellschafterin. Zum Bilanzstichtag hatte die Darlehens-
geberin auf sdmtliche Rickzahlungsanspriiche gegen Gewahrung von Besserungsscheinen verzichtet.

Die Unternehmensflhrung geht davon aus, dass im Geschéaftsjahr 2020 der Kauf- und Abtretungsvertrag mit der
NORDCAPITAL-Gruppe wirksam und vollzogen wird. Vor dem Hintergrund der mit diesem Vertrag verbundenen Erldse ist
der Fortbestand der Gesellschaft mittelfristig gesichert.

Im Falle eines Scheiterns der Umsetzung des Kauf- und Abtretungsvertrags geht die Unternehmensflihrung davon aus,
dass die Zahlungsfahigkeit des Unternehmens mindestens bis April 2021 gesichert ist. Hierzu wird auf die im Folgenden
beschriebene Darlehenslinie verwiesen.

Das im Vorjahr bestehende Darlehen des Mehrheitsgesellschafters valutiert am Bilanzstichtag nicht mehr. Der Mehr-
heitsgesellschafter hatte auf Darlehensforderungen in Hohe von TEUR 500 verzichtet. Bei Verzichten in Héhe von TEUR 400
erfolgten diese gegen Einrdumung von Besserungsscheinen. Die Gesellschaft verfigt im Gegensatz zum Vorjahr aufgrund
einer Zusage der Mehrheitsgesellschafterin SBW Schweizer Beteiligungs-Werte AG Uber eine Kreditlinie in Hohe von
TEUR 1.000. Davon war ein Teilbetrag in Héhe von TEUR 200 am 31. Dezember 2019 angefordert, jedoch noch nicht
ausgezahlt worden.

Durch ein laufendes Working-Capital-Management, welches insbesondere die zeitnahe Rlckzahlung der gewahrten
Mittel, der operativen Forderungen sowie der Weiterbelastungen und Verauslagungen tUberwacht, stellt die Hesse Newman
Capital AG sicher, dass Finanzschulden und operative Verbindlichkeiten mittels Innenfinanzierung termingerecht bedient
werden. Zum Bilanzstichtag belaufen sich die Finanzschulden und die operativen Verbindlichkeiten, definiert als Verbind-
lichkeiten aus Lieferungen und Leistungen zuzlglich abgegrenzter ausstehender Rechnungen, auf TEUR 423 (Vorjahr:
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TEUR 551). Die Forderungen aus ausgereichten Darlehen und die Forderungen gegen verbundene Unternehmen betragen
zum Bilanzstichtag TEUR 306 (Vorjahr: TEUR 211). Zu den jeweiligen Bilanzstichtagen belaufen sich die liquiden Mittel auf
TEUR 257 (Vorjahr: TEUR 519).

2. Risiken im Zusammenhang mit Finanzinstrumenten
Die Risiken in Zusammenhang mit Finanzinstrumenten steuert das Management Uber die zeitnahe Analyse von Zwischen-
abschltssen und sonstigen Informationen Uber die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage.

Zum Bilanzstichtag am 31. Dezember 2019 wurden keine Finanzinstrumente zu Sicherungszwecken gehalten.

2.1 Risiken aus Eventualschulden

Im Geschéftsjahr hat die Mehrheitsgesellschafterin SBW insgesamt Darlehensverzichte in Hohe von TEUR 600 gegen Bes-
serungsschein ausgesprochen. Diese leben wieder auf, wenn und soweit sich die finanzielle Situation der Gesellschaft
dergestalt verbessert, dass vor (i) Einstellung von Betrégen in Ricklagen, (i) Gewinnausschittungen, (iii) Verbrauch eines
Verlustvortrages und (iv) Passivierung der wieder auflebenden Forderung im Jahresabschluss ein Jahrestberschuss in Hohe
von mindestens EUR 1,00 ausgewiesen wird. Zu den wieder auflebenden Gesamtforderungen gehoéren bei Darlehens-
verzichten in Héhe von TEUR 200 auch die Zinsanspriche in Hohe von 4,0 Prozent p.a.; bei Darlehensverzichten in Hohe
von TEUR 400 leben die Zinsansprlche nicht wieder auf.

2.2 Kreditrisiko

Die Hesse Newman Capital AG hat in Vorjahren ein Darlehen an die Hesse Newman Fondsmanagement GmbH ausgereicht,
das am 31. Dezember 2019 mit TEUR 106 (Vorjahr: TEUR 121) valutiert. Das Darlehen gehért zu den zu verduBernden
Vermbgenswerten gemaB des Kauf- und Abtretungsvertrags. Falls dieser Vertrag nicht wirksam werden sollite, soll ein lau-
fendes Monitoring sichern, dass das Darlehen zurlickgezahlt wird.

2.3 Risiko des Forderungsausfalls
In einem laufenden Prozess wird das Risiko des Ausfalls von Forderungen aus Lieferungen und Leistungen aus der gewdhnlichen
Geschaéftstatigkeit Uberwacht. Zum Bilanzstichtag bestehen keine Uberfalligen Forderungen, die nicht wertgemindert sind.

3. Geschéftsrisiken
Mit der Einstellung des Neugeschéfts sind bedeutende Geschéftsrisiken insbesondere im Hinblick auf die Verfugbarkeit von
Investitionsobjekten, die Aufrechterhaltung einer breiten Vertriebsstruktur oder eine nachlassende Kundennachfrage entfallen.

3.1 Risiko mangelhafter Vertragserfiillung externer Dienstleister

Die Hesse Newman Capital AG hat mit Wirkung zum 1. Januar 2015 das Management der Bestandsfonds als Dienstleistung
an die NORDCAPITAL-Gruppe vergeben. Es besteht das Risiko, dass der Dienstleister seine Aufgaben nur unvollstandig oder
mangelhaft erflllt. Gegentiber den Fondsgesellschaften ist aber die Hesse Newman Capital AG fiir die Erbringung der
Leistungen verantwortlich und kdnnte gegebenenfalls von den Anlegern in Regress genommen werden.

Diesem Risiko begegnet die Hesse Newman Capital AG mit einer kontinuierlichen Kontrolle der erbrachten Leistungen,
um Fehlentwicklungen friihzeitig erkennen zu kénnen. AuBerdem hat Hesse Newman Capital in den Vertrdgen mit der
NORDCAPITAL-Gruppe Vorsorge getroffen, dass in einem solchen Fall die jeweilige NORDCAPITAL-Gesellschaft in dem-
selben Umfang haftet wie die Hesse Newman Capital AG. Zudem hat jede Fondsgesellschaft eine Vermdgensschadenhaft-
pflichtversicherung abgeschlossen, die im Fall von unwissentlichen Pflichtverletzungen eintritt.

3.2 Prospekthaftungsrisiken

Die von Hesse Newman Capital in der Vergangenheit angebotenen Kapitalanlagen unterlagen einer gesetzlichen Prospekt-
pflicht. Flr die vor Inkrafttreten des Kapitalanlagegesetzbuchs gestatteten Fonds ist Hesse Newman Capital als Anbieterin
und Herausgeberin fir die Richtigkeit und Vollstandigkeit der Inhalte des Verkaufsprospekts verantwortlich und haftet
gegenuber Anlegern fur unrichtige oder unvollstandige Angaben.
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Die Verkaufsprospekte wurden mit groBter Sorgfalt erstellt und zudem von einem Wirtschaftsprifer sowohl hinsichtlich
der Vollstandigkeit, Richtigkeit und Klarheit der Angaben als auch der Plausibilitdt von Annahmen und der Darstellung der
mit der Kapitalanlage verbundenen Risiken und Chancen nach den ,Grundsatzen ordnungsgemé&Ber Beurteilung von
Prospekten Uber offentlich angebotene Kapitalanlagen” (IDW S 4) Uberprift. Allerdings kénnen diese MaBnahmen keine
vollstandige Gewahr fiir die Richtigkeit und Vollstandigkeit der Prospektangaben oder gar den wirtschaftlichen Erfolg der
Kapitalanlage bieten, sodass nicht auszuschlieBen ist, dass Anleger aufgrund fehlender oder unsachgemaBer Prospekt-
angaben Schadenersatzanspriiche aus Prospekthaftung geltend machen.

Unwissentliche Fehler bei der Prospekterstellung fallen unter den Deckungsumfang der Vermdgensschadenhaftpflicht-
versicherung. Trotzdem kénnte der Eintritt dieses Risikos negative Auswirkungen auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertrags-
lage und die Reputation der Unternehmensgruppe haben.

3.3 Wettbewerbsrisiko
Die Hesse Newman Capital AG steht vor dem Hintergrund der Einstellung des Neugeschéafts sowie auch der VerduBerung
der Kapitalverwaltungsgesellschaft derzeit nicht aktiv im Wettbewerb auf dem Markt.

4. Operationelle Risiken

4.1 Abhangigkeit von Fiihrungskréften und Mitarbeitern in Schllsselpositionen
Die Hesse Newman Capital AG verflgt neben dem Vorstand nur noch Uber einen Mitarbeiter, der somit eine wichtige Rolle
im Unternehmen spielt und bedeutender Know-how-Trager ist. Der Verlust dieses Mitarbeiters in einer Schilsselposition
kann daher zu erheblichen betrieblichen Beeintrachtigungen fuhren.

FUr eine Abwicklung der laufenden Tatigkeiten ist die Hesse Newman Capital AG deshalb darauf angewiesen, diesen
Mitarbeiter an das Unternehmen zu binden, dessen Know-how fir etwaige Nachfolger nachvollziehbar zu dokumentieren
und wirksame Vertretungsregelungen zu implementieren.

4.2 Risiken aus der Nutzung von EDV-Systemen
Der Geschéaftsbetrieb der Hesse Newman Capital basiert zu einem Grof3teil auf der Nutzung von Informationstechnologien
sowie der raschen Ubertragung und der effizienten Verarbeitung von Daten. Stérungen bzw. Ausfélle von EDV-Systemen
koénnen in ungunstigen Fallen zu Reputationsschaden, zu einer Beeintrachtigung von Kundenbeziehungen sowie zu
Ergebnisbelastungen einzelner Tochtergesellschaften und damit des gesamten Unternehmens fuhren.

Die Hesse Newman Capital AG trifft zur Risikoreduzierung hinreichende organisatorische Vorkehrungen und MaBnahmen.
Dazu gehoren eine kontinuierliche EDV-Wartung, tagliche Datensicherungen und Notfallplane.

5. Sonstige Risiken

5.1 Risiken aus Veréanderungen des regulatorischen Umfelds

Aufgrund der VerauBerung der Anteile an der Kapitalverwaltungsgesellschaft im Jahr 2018 muss die Hesse Newman
Capital AG nicht mehr die Regulierungsvorschriften fir Kapitalverwaltungsgesellschaften beachten. Aufgrund der Einstellung
des Neugeschéfts sind des Weiteren keine Vorschriften hinsichtlich des Vertriebs von Finanzprodukten mehr einschlagig.

5.2 Risiken aus Veréanderungen der steuerlichen und gesetzlichen Rahmenbedingungen
Die Konzeption der Sachwertfonds der Hesse Newman Capital AG beruhte zum Zeitpunkt der Prospektaufstellung auf der
jeweils aktuellen Rechtslage. Entsprechend hangt der Erfolg der Kapitalanlagen in unterschiedlichem MaBe von der Fort-
dauer der bei der Prospektierung zugrunde gelegten rechtlichen und steuerlichen Regelungen ab.

Eine Anderung dieser Rahmenbedingungen im In- und Ausland liegt nicht im Ermessen der Hesse Newman Capital AG,
koénnte sich aber negativ auf die bereits platzierten Fonds auswirken, verbunden mit entsprechenden Effekten auf die
Vermogens-, Finanz- und Ertragslage.
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AuBerdem besteht grundsétzlich das Risiko, dass die Finanzverwaltung bei einer Betriebsprifung rickwirkend die
steuerlichen Vorteile der vertriebenen Fonds ganz oder in Teilen aberkennt. Dies wirde sich nachteilig auf die Bestandsfonds
auswirken und zu einem Reputationsschaden fUhren.

Die Hesse Newman Capital AG arbeitet mit erfahrenen rechtlichen und steuerrechtlichen Beratern zusammen, um
dieses Risiko weitgehend zu reduzieren.

5.3 Reputationsrisiken
Die positive Wahrnehmung und damit der Bestand von Hesse Newman Capital als Marke ist im Wesentlichen abhangig vom
Vertrauen der Anleger in das Kénnen, die Verlasslichkeit und insbesondere in die Qualitét der Kapitalanlagen der Gesellschaft.
Ein wichtiger Faktor hierflr ist die Performance der bereits emittierten Fonds. Eine der Hesse Newman Capital AG angelastete
negative Abweichung der Ergebnisse der Fondsgesellschaften von den zugrundeliegenden Prospektprognosen bis hin zu
ausgesetzten Auszahlungen kdnnen den Ruf der Gesellschaft schadigen und einen Verlust des Anlegervertrauens in einzelne
Produktlinien oder das Gesamtunternehmen bewirken. Hieraus k&nnten Anlegerbeschwerden oder -klagen resultieren, die
die Ertrags- und Vermdgenslage des Unternehmens beeintrachtigen kénnen.

Diesem Risiko ist die Hesse Newman Capital AG bereits bei der Konzeption eines Sachwertfonds mit einer sorgfaltigen
Auswahl der Investitionsobjekte begegnet. Wahrend der Fondslaufzeit sind eine transparente und verstandliche Anlegerkom-
munikation sowie qualifizierte Mitarbeiter im begleitenden Fonds- und Asset Management von entscheidender Bedeutung.

5.4 Beratungshaftungsrisiken

Die Hesse Newman Capital AG hat in der Vergangenheit Kapitalanlagen Uber ausgewahlte Vertriebspartner platziert. Diesen
kam die Aufgabe zu, ihren Kunden die Beteiligungsangebote des Emissionshauses im Rahmen einer anleger- und anlage-
gerechten Beratung zu prasentieren und dabei die gesetzlichen Aufklarungs- und Informationspflichten mit der notwendigen
Sorgfalt zu erflllen. Es besteht die Gefahr, dass die Vertriebspartner ihre Sorgfaltspflicht bei der Kundenberatung nicht in
zufriedenstellender Weise erflllt haben. Dies kdnnte sich negativ auf die Reputation der Hesse Newman Capital AG auswirken.
Daneben lassen sich in der aktuellen Rechtsprechung Tendenzen beobachten, Beratungsfehler von Vertriebspartnern dem
Emittenten der Kapitalanlage zuzurechnen. Diesem Risiko wurde durch die sorgféltige Auswahl von qualifizierten Vertriebs-
partnern begegnet.

5.5 Sonstige Risiken: Corona-Virus

Seit Anfang des Jahres 2020 schlégt sich der sog. ,Corona-Virus* auf fast alle Bereiche des 6ffentlichen Lebens und somit
auch der Wirtschaft nieder. Derzeit sind die Auswirkungen des Virus unabsehbar und daher auch dessen Auswirkungen auf
die Gesellschaft nur schwer zu ermitteln. Aufgrund des Geschaftsmodells der Hesse Newman Capital AG, das nach Einstellung
des Neugeschaftes im Wesentlichen nur noch die Betreuung der bis 2014 platzierten Fonds sowie die Verwaltung der
Fondsanleger umfasst, geht der Vorstand davon derzeit davon aus, dass die Auswirkungen des Corona-Virus derzeit kein
wesentliches Risiko flr das Geschaftsmodell der Hesse Newman Capital AG darstellen und nicht zu einer negativen Abwei-
chung von Prognosen oder Zielen fihren werden.

Aufgrund des geringen Personalbestands von einem Mitarbeiter neben dem Vorstand besteht jedoch das Risiko, dass
bei einer Erkrankung und/oder der Anordnung einer Quarantane der laufende Geschéftsbetrieb voribergehend reduziert
werden muss. Sowohl der Mitarbeiter als auch der Vorstand sind grundsétzlich in der Lage, einen GroBteil inrer Tatigkeit
von zuhause aus zu erledigen. Dies gilt nach Auffassung der Gesellschaft in gleicher Weise fur den Dienstleister, der
NORDCAPITAL-Gruppe, bei dem, wie uns mitgeteilt wurde, alle fur die Hesse Newman Fonds zustandigen Mitarbeiter
ebenfalls einen Heimarbeitsplatz eingerichtet bekommen haben.
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4 .Sonstige Angaben

4.1 Grundziige des Vergutungssystems fiir den Vorstand
Die Gesamtvergltung des Vorstands Jens Burgemeister betrug flr das Geschaftsjahr 2019 TEUR 85. Die variable Vergltung
bezieht sich auf das nach handelsrechtlichen Grundsétzen ermittelte Konzernergebnis vor Steuern und zwar zum Teil des
vergangenen Geschéaftsjahres und zum Teil auf den Durchschnitt der letzten drei Geschéaftsjahre. Variable Vergltungen fielen
flr Vorstandsmitglieder fir das Geschéftsjahr 2019 nicht an. Festvergitungen werden in monatlichen Raten ausgezahilt.
Zusagen auf Leistungen, die flr den Fall der vorzeitigen oder reguldren Beendigung der Tatigkeit als Vorstandsmitglied
gewahrt werden, sind in den Vorstandsvertragen — auBer flir den Fall eines Kontrollwechsels — nicht vereinbart.

Die Vergltung des Aufsichtsrats sieht vor, dass jedes Aufsichtsratsmitglied Anspruch auf eine feste Vergltung von
TEUR 10 p.a. hat.

Die VergUtungen von Vorstand und Aufsichtsrat sind auch im Anhang zum Jahresabschluss unter dem Abschnitt ,Son-
stige Angaben*® individuell aufgefuhrt.

4.2 Ubernahmerelevante Angaben gemap § 289a Abs. 1 HGB

Das gezeichnete Kapital der Hesse Newman Capital AG in Héhe von TEUR 100 ist eingeteilt in TEUR 100 auf den Inhaber
lautende nennwertlose Stlckaktien. Der Stimmrechtsanteil der SBW Schweizer Beteiligungs-Werte AG, Zurich/Schweiz, an
der Hesse Newman Capital AG betragt zum 31. Dezember 2019 88,289 (Vorjahr: 88,289 Prozent). Diese Stimmrechts-
anteile sind mittelbar Klaus Mutschler, Zirich/Schweiz, zuzurechnen.

Beschrankungen bezliglich der Austibung von Stimmrechten oder der Ubertragung von Aktien sind nicht bekannt. Es
bestehen keinerlei Stimmrechtskontrollen. Des Weiteren liegen keine Aktien mit Sonderrechten vor, die Kontrollbefugnisse
begriinden kénnten. Uber die Ernennung und die Abberufung von Mitgliedern des Vorstands entscheidet gemaB §§ 84 und
108 AktG der Aufsichtsrat mit einfacher Mehrheit.

Satzungsanderungen werden durch die Hauptversammlung vorgenommen (§§ 133, 179 AktG). Die Hesse Newman
Capital AG hat in § 9 Ziffer 4 ihrer Satzung von der in § 179 Abs. 1 S. 2 AktG vorgesehenen Mdglichkeit Gebrauch gemacht,
Satzungsanderungen, die nur die Fassung betreffen, dem Aufsichtsrat zu Ubertragen. § 9 Ziffer 3 der Satzung sieht vor, dass
die BeschlUsse der Hauptversammlung mit einfacher Stimmenmehrheit und, soweit eine Kapitalmehrheit erforderlich ist, mit
einfacher Kapitalmehrheit gefasst werden, falls nicht das Gesetz oder die Satzung zwingend etwas anderes vorschreiben.

Durch Beschluss der Hauptversammlung vom 19. Juni 2015 wurde der Vorstand gemaB § 71 Abs. 1 Nr. 8 AktG er-
mé&chtigt, bis zum 18. Juni 2020 maximal 200.000 Aktien der Gesellschaft mit Zustimmung des Aufsichtsrats zurlickzuer-
werben. Aufgrund der in 2016 erfolgten Kapitalherabsetzung auf TEUR 100 ist der Erwerb von eigenen Aktien nur bis zu
einer Hohe von 10.000 statthaft.

Der Vorstand ist zur Ausgabe neuer Aktien lediglich auf Basis eines Beschlusses der Hauptversammlung befugt. Der
Vorstand ist durch Beschluss der ordentlichen Hauptversammlung vom 19. Juni 2015 erm&chtigt, das Grundkapital bis zum
18. Juni 2020 durch Ausgabe neuer auf den Inhaber lautender Stlckaktien gegen Bar- und Sacheinlagen einmalig oder
mehrmals um insgesamt bis zu TEUR 1.000 zu erhdhen. Das Bezugsrecht der Aktionare kann mit Zustimmung des Auf-
sichtsrats ausgeschlossen werden.

Im Falle eines Kontrollwechsels des Unternehmens hat der Vorstand ein einmaliges Sonderkiindigungsrecht.

Die SBW Schweizer Beteiligungs-Werte AG hat in Bezug auf die nicht mehr valutierende Finanzierung Forderungsver-
zichte gegen Besserungsschein im Umfang von TEUR 400 ausgesprochen. Bei Eintritt des Besserungsfall sowie einem
nachfolgenden Wechsel des Mehrheitsgesellschafters besteht eine verkirzte Kindigungsfrist von sechs Wochen zu einem
beliebigen Datum.
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4.3 Erklarung zur Unternehmensfiihrung gemap § 289f HGB
Die Erklarung zur Unternehmensfiihrung wird auf der Homepage von Hesse Newman Capital (www.hesse-newman.de)
verdffentlicht. Sie ist ferner im Geschaftsbericht in einem gesonderten Abschnitt enthalten.

4.4 Schlusserklarung des Vorstands gemap § 312 Abs. 3 AktG
Der Vorstand der Hesse Newman Capital AG hat fUr das Geschéftsjahr 2019 einen Abhéngigkeitsbericht flr alle Beziehungen
zu verbundenen Unternehmen geméB § 312 AktG erstellt.

Der Vorstand gibt in diesem Bericht die folgende Schlusserklarung ab:

,Meine Gesellschaft hat bei den im Bericht Uber Beziehungen zu verbundenen Unternehmen aufgeflihrten Rechtsgeschaften
und MaBnahmen nach den Umstanden, die dem Vorstand in dem Zeitpunkt bekannt waren, in dem die Rechtsgeschéafte
vorgenommen oder die MaBnahmen getroffen oder unterlassen wurden, bei jedem Rechtsgeschéft eine angemessene
Gegenleistung erhalten und ist dadurch, dass MaBnahmen getroffen oder unterlassen wurden, nicht benachteiligt worden.“

Hamburg, 31. Marz 2020

)

I Jens Burgemeister
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Versicherung des gesetzlichen Vertreters

Ich versichere nach bestem Wissen, dass gemaB den anzuwendenden Rechnungslegungsgrundsatzen der Jahres-
abschluss ein den tatsachlichen Verhéaltnissen entsprechendes Bild der Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der Hesse
Newman Capital AG vermittelt und im Lagebericht der Geschéftsverlauf einschlieBlich der Geschéftsergebnisse und die
Lage der Hesse Newman Capital AG so dargestellt sind, dass ein den tatsachlichen Verhéltnissen entsprechendes Bild
vermittelt wird, sowie die wesentlichen Chancen und Risiken der voraussichtlichen Entwicklung der Hesse Newman Capital
AG beschrieben sind.

Hamburg, 31. Marz 2020

DérVorstand

| )
l{ Jens Burgemeister
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Bestatigungsvermerk des unabhangigen
Abschlussprifers

An die Hesse Newman Capital AG, Hamburg:

Vermerk liber die Prifung des Jahresabschlusses und des Lageberichts

Prufungsurteile

Wir haben den Jahresabschluss der Hesse Newman Capital AG, Hamburg, — bestehend aus der Bilanz zum 31. Dezember
2019 und der Gewinn- und Verlustrechnung fUr das Geschaftsjahr vom 1. Januar bis zum 31. Dezember 2019 sowie dem
Anhang, einschlieBlich der Darstellung der Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden — gepruft. Dartiber hinaus haben wir den
Lagebericht der Hesse Newman Capital AG, Hamburg, fir das Geschéftsjahr vom 1. Januar bis zum 31. Dezember 2019
geprUft. Die Erklarung zur Unternehmensfiihrung nach § 289f HGB haben wir in Einklang mit den deutschen gesetzlichen
Vorschriften nicht inhaltlich gepruft.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Prifung gewonnenen Erkenntnisse

e entspricht der beigefligte Jahresabschluss in allen wesentlichen Belangen den deutschen, flr Kapitalgesellschaften
geltenden handelsrechtlichen Vorschriften und vermittelt unter Beachtung der deutschen Grundsatze ordnungsmasiger
Buchflhrung ein den tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild der Vermdgens- und Finanzlage der Gesellschaft
zum 31. Dezember 2019 sowie ihrer Ertragslage flr das Geschaftsjahr vom 1. Januar bis zum 31. Dezember 2019 und

e vermittelt der beigefligte Lagebericht insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage der Gesellschaft. In allen wesentlichen
Belangen steht dieser Lagebericht in Einklang mit dem Jahresabschluss, entspricht den gesetzlichen Vorschriften und
stellt die Chancen und Risiken der zukUnftigen Entwicklung zutreffend dar. Unser Prifungsurteil zum Lagebericht
erstreckt sich nicht auf den Inhalt der Erklarung zur Unternehmensfihrung.

GemaB § 322 Abs. 3 Satz 1 HGB erklaren wir, dass unsere Prifung zu keinen Einwendungen gegen die OrdnungsmaBigkeit
des Jahresabschlusses und des Lageberichts gefuhrt hat.

Grundlage fir die Prifungsurteile

Wir haben unsere Priifung des Jahresabschlusses und des Lageberichts in Ubereinstimmung mit § 317 HGB und der
EU-Abschlusspriferverordnung (Nr. 537/2014; im Folgenden ,EU-APrVO®) unter Beachtung der vom Institut der Wirt-
schaftsprifer (IDW) festgestellten deutschen Grundsétze ordnungsmaBiger Abschlussprifung durchgeflhrt. Unsere Verant-
wortung nach diesen Vorschriften und Grundsétzen ist im Abschnitt ,Verantwortung des Abschlussprufers fir die Prifung
des Jahresabschlusses und des Lageberichts” unseres Bestatigungsvermerks weitergehend beschrieben. Wir sind von
dem Unternehmen unabhangig in Ubereinstimmung mit den europarechtlichen sowie den deutschen handelsrechtlichen
und berufsrechtlichen Vorschriften und haben unsere sonstigen deutschen Berufspflichten in Ubereinstimmung mit diesen
Anforderungen erfullt. Darlber hinaus erklaren wir geméai Art. 10 Abs. 2 Buchst. f) EU-APrVO, dass wir keine verbotenen
Nichtprifungsleistungen nach Art. 5 Abs. 1 EU-APrVO erbracht haben. Wir sind der Auffassung, dass die von uns erlangten
Prifungsnachweise ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage fUr unsere Prifungsurteile zum Jahresabschluss und
zum Lagebericht zu dienen.
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Wesentliche Unsicherheit im Zusammenhang mit der Fortfihrung der Unternehmenstéatigkeit

Wir verweisen auf den Abschnitt ,Sonstige Angaben” im Anhang sowie auf die Ausfihrungen im Risikobericht, Unterab-
schnitt , Liquiditatsrisiko” des Lageberichts, in denen der gesetzliche Vertreter darlegt, dass die Zahlungsfahigkeit der Ge-
sellschaft bis mindestens April 2021 sichergestellt ist. Die Zahlungsfahigkeit der Gesellschaft ist davon abhangig, dass der
im Dezember 2019 notariell beglaubigte, unter der aufschiebenden Bedingung der Genehmigung durch die Hauptver-
sammiung abgeschlossene Geschéftsanteils- und Abtretungsvertrag tber die Ubertragung von nahezu allen Vermégens-
werten an die NORDCAPITAL GmbH, Hamburg, plangemaB vollzogen wird. Anderenfalls ist die Gesellschaft auf die Inan-
spruchnahme weiterer Darlehen von der Mehrheitsgesellschafterin angewiesen. Mit der bestehenden Kreditlinie von TEUR 800
ist eine Zahlungsfahigkeit plangeman bis April 2021 sichergestellt.

Die Abhangigkeit der Gesellschaft von der Gesellschafterfinanzierung weist auf das Bestehen einer wesentlichen Unsicher-
heit hin, die bedeutsame Zweifel an der Fahigkeit der Gesellschaft zur Fortflihrung der Unternehmenstétigkeit aufwerfen
kann und ein bestandsgefahrdendes Risiko im Sinne des § 322 Abs. 2 Satz 3 HGB darstellt. Unsere Prifungsurteile sind
bezlglich dieses Sachverhalts nicht modifiziert.

Besonders wichtige Priifungssachverhalte in der Priifung des Jahresabschlusses

Besonders wichtige Priifungssachverhalte sind solche Sachverhalte, die nach unserem pflichtgeméaBen Ermessen am
bedeutsamsten in unserer Prifung des Jahresabschlusses fir das Geschéftsjahr vom 1. Januar bis 31. Dezember 2019
waren. Diese Sachverhalte wurden im Zusammenhang mit unserer Priifung des Jahresabschlusses als Ganzes und bei der
Bildung unseres Prifungsurteils hierzu berlcksichtigt; wir geben kein gesondertes Prifungsurteil zu diesen Sachverhalten ab.

Zusatzlich zu dem im Abschnitt ,Wesentliche Unsicherheit im Zusammenhang mit der FortfUhrung der Unternehmenstéatig-
keit" beschriebenen Sachverhalt haben wir den unten beschriebenen Sachverhalt als den besonders wichtigen Priifungs-
sachverhalt bestimmt, der in unserem Bestatigungsvermerk mitzuteilen ist.

Auswirkung des Kauf- und Abtretungsvertrages auf die Bilanzierung im Jahresabschluss,
Darstellung der damit verbundenen Chancen und Risiken im Lagebericht sowie die Beurteilung
der Auswirkungen auf die Unternehmensfortfiihrung

Risiko fir den Abschluss

Nach Genehmigung durch den Aufsichtsrat hat der Vorstand der Gesellschaft am 18. Dezember 2019 einen Kauf- und
Abtretungsvertrag zwischen der Hesse Newman Capital AG, Hamburg, der SBW Schweizer Beteiligungs-Werte AG, Zurich/
Schweiz, einerseits, und der NORDCAPITAL GmbH, Hamburg, andererseits, geschlossen. Der Vertrag schlieBt den Verkauf
wesentlicher Vermdgenswerte, der Rechte aus Geschaftsbesorgungs- und Prospektierungsvertrdgen sowie der Namens-
und Markenrechte der Hesse Newman Capital AG, Hamburg, ein. Der Vertrag wurde unter der aufschiebenden Bedingung
der Genehmigung durch die Hauptversammlung abgeschlossen, die bis zum Abschluss unserer Priifung noch ausstand.

Der Vorstand hat diesen Sachverhalt nicht im Jahresabschluss bilanziert, jedoch den Sachverhalt im Anhang unter ,Allge-
meine Hinweise* und ,Liquiditatsrisiko® und im Lagebericht unter Abschnitt 1.3 ,Kauf- und Abtretungsvertrag mit der
NORDCAPITAL-Gruppe®, Abschnitt 3.1 ,Prognosebericht* und im Abschnitt 3.2 ,Chancen und Risikobericht* beschrieben
und die Auswirkungen auf die Annahme der Unternehmensfortfiihrung dargestellt.

Es besteht das Risiko fir den Jahresabschluss, dass der Sachverhalt hétte bilanziert werden mussen, die Beschreibungen
des Sachverhalts im Anhang und Lagebericht nicht zutreffend sind und die Schiussfolgerung aus dem Vertragsabschluss
durch den Vorstand auf die Fortfihrung des Unternehmens nicht zutreffend sind.



Unsere Vorgehensweise in der Prifung

Der Vorstand hat uns seit Abschluss des Term Sheets in die von ihm geflihrten Verhandlungen und Analysen umfassend
eingebunden. Hierdurch war es uns moglich, neben der grundsatzlich zu erfolgenden Analyse des Vertragswerkes ein bes-
seres Verstandnis der Vertragspassagen und deren beabsichtigte rechtliche und wirtschaftliche Wirkung bzw. Nichtwirkung
zu langen. Dies erméglichte uns, die priferische Beurteilung der von Vorstand getroffenen bilanziellen MaBnahmen zu wir-
digen.

Daher war es uns mdaglich, bei bestehenden Zweifels- oder Auslegungsfragen unsererseits den Vorstand darauf hinzuwei-
sen. Dieser konnte somit die notwendige Klarheit im Vertragswerk oder in den begleitenden Unterlagen erwirken. Abschlie-
Bend haben wir die Darstellung der Auswirkungen des Vertrages sowohl bei Vollzug als auch bei Nichtvollzug auf die zukunf-
tige Entwicklung der Gesellschaft durch Prifung der vorgelegten Unternehmensplanungen beurteilt.

Unsere Schlussfolgerung

Auf Basis unserer Prifungshandlungen sind wir aufgrund des unter aufschiebenden Bedingung geschlossenen Geschéfts-
anteils- und Abtretungsvertrags zu dem Ergebnis gekommen, dass keine ergebniswirksamen Effekte aus diesem Vertrag zu
bilanzieren sind. Hinsichtlich der Annahme der Unternehmensfortfihrung konnten wir die von den gesetzlichen Vertretern
getroffenen Darstellungen im Abschnitt und Lagebericht der Hesse Newman Capital AG, Hamburg, nachvollziehen und uns
von deren Angemessenheit Uberzeugen.

Verantwortung der gesetzlichen Vertreter und des Aufsichtsrats fiir den Jahresabschluss und den Lagebericht

Die gesetzlichen Vertreter sind verantwortlich fUr die Aufstellung des Jahresabschlusses, der den deutschen, fur Kapitalge-
sellschaften geltenden handelsrechtlichen Vorschriften in allen wesentlichen Belangen entspricht, und daflr, dass der Jah-
resabschluss unter Beachtung der deutschen Grundsatze ordnungsmaBiger Buchflhrung ein den tats&chlichen Verhaltnissen
entsprechendes Bild der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft vermittelt. Ferner sind die gesetzlichen
Vertreter verantwortlich fir die internen Kontrollen, die sie in Ubereinstimmung mit den deutschen Grundsétzen ordnungs-
méaBiger Buchfiihrung als notwendig bestimmt haben, um die Aufstellung eines Jahresabschlusses zu ermoglichen, der frei
von wesentlichen — beabsichtigten oder unbeabsichtigten — falschen Darstellungen ist.

Bei der Aufstellung des Jahresabschlusses sind die gesetzlichen Vertreter daflr verantwortlich, die Fahigkeit der Gesell-
schaft zur Fortflhrung der Unternehmenstatigkeit zu beurteilen. Des Weiteren haben sie die Verantwortung, Sachverhalte in
Zusammenhang mit der Fortflihrung der Unternehmenstétigkeit, sofern einschlagig, anzugeben. Darlber hinaus sind sie
dafur verantwortlich, auf der Grundlage des Rechnungslegungsgrundsatzes der Fortflihrung der Unternehmenstatigkeit zu
bilanzieren, sofern dem nicht tatsachliche oder rechtliche Gegebenheiten entgegenstehen.

AuBerdem sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fir die Aufstellung des Lageberichts, der insgesamt ein zutreffendes
Bild von der Lage der Gesellschaft vermittelt sowie in allen wesentlichen Belangen mit dem Jahresabschluss in Einklang
steht, den deutschen gesetzlichen Vorschriften entspricht und die Chancen und Risiken der zukUunftigen Entwicklung zutref-
fend darstellt.

Ferner sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich flr die Vorkehrungen und MaBnahmen (Systeme), die sie als notwendig
erachtet haben, um die Aufstellung eines Lageberichts in Ubereinstimmung mit den anzuwendenden deutschen gesetzli-
chen Vorschriften zu ermdglichen und um ausreichende geeignete Nachweise fUr die Aussagen im Lagebericht erbringen
zu kdnnen.

Der Aufsichtsrat ist verantwortlich fiir die Uberwachung des Rechnungslegungsprozesses der Gesellschaft zur Aufstellung
des Jahresabschlusses und des Lageberichts.
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Sonstige Informationen

e die oben genannte, in Einklang mit den deutschen gesetzlichen Vorschriften inhaltlich nicht geprufte Erklarung zur
Unternehmensfuhrung im Lagebericht,

e den Corporate Governance Bericht nach Nr. 3.10 des Deutschen Corporate Governance Kodex und

e die Versicherung des gesetzlichen Vertreters nach § 264 Abs. 2 Satz 3 sowie § 289 Abs. 1 Satz 5 HGB.

Unsere Prifungsurteile zum Jahresabschluss und zum Lagebericht erstrecken sich nicht auf die sonstigen Informationen,
und dementsprechend geben wir weder ein Prifungsurteil noch irgendeine andere Form von Prifungsschlussfolgerung
hierzu ab.

Im Zusammenhang mit unserer Prifung haben wir die Verantwortung, die sonstigen Informationen zu lesen und dabei zu
wirdigen, ob die sonstigen Informationen

* wesentliche Unstimmigkeiten zum Konzernabschluss, zum Konzernlagebericht oder unseren bei der Prifung erlangten
Kenntnissen aufweisen oder
e anderweitig wesentlich falsch dargestellt erscheinen.

Verantwortung des Abschlusspriifers fiir die Priifung des Jahresabschlusses und des Lageberichts

Unsere Zielsetzung ist, hinreichende Sicherheit darlber zu erlangen, ob der Jahresabschluss als Ganzes frei von wesentli-
chen — beabsichtigten oder unbeabsichtigten — falschen Darstellungen ist, und ob der Lagebericht insgesamt ein zutreffen-
des Bild von der Lage der Gesellschaft vermittelt sowie in allen wesentlichen Belangen mit dem Jahresabschluss sowie mit
den bei der Prifung gewonnenen Erkenntnissen in Einklang steht, den deutschen gesetzlichen Vorschriften entspricht und
die Chancen und Risiken der zukUnftigen Entwicklung zutreffend darstellt, sowie einen Bestatigungsvermerk zu erteilen, der
unsere Prifungsurteile zum Jahresabschluss und zum Lagebericht beinhaltet.

Hinreichende Sicherheit ist ein hohes MaB an Sicherheit, aber keine Garantie dafir, dass eine in Ubereinstimmung mit § 317
HGB und der EU-APrVO unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftsprtfer (IDW) festgestellten deutschen Grundséatze
ordnungsmaBiger Abschlussprifung durchgefihrte Prifung eine wesentliche falsche Darstellung stets aufdeckt. Falsche
Darstellungen kénnen aus VerstéBen oder Unrichtigkeiten resultieren und werden als wesentlich angesehen, wenn verniinf-
tigerweise erwartet werden konnte, dass sie einzeln oder insgesamt die auf der Grundlage dieses Jahresabschlusses und
Lageberichts getroffenen wirtschaftlichen Entscheidungen von Adressaten beeinflussen.

Wahrend der Prifung Uben wir pflichtgeméaBes Ermessen aus und bewahren eine kritische Grundhaltung. Dartber hinaus

e identifizieren und beurteilen wir die Risiken wesentlicher — beabsichtigter oder unbeabsichtigter — falscher Darstellungen
im Jahresabschluss und im Lagebericht, planen und fuhren Prifungshandlungen als Reaktion auf diese Risiken durch
sowie erlangen Prifungsnachweise, die ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage fUr unsere Prifungsurteile zu
dienen. Das Risiko, dass wesentliche falsche Darstellungen nicht aufgedeckt werden, ist bei VerstoBen hoher als bei
Unrichtigkeiten, da VerstdBe betrigerisches Zusammenwirken, Falschungen, beabsichtigte Unvollstandigkeiten, irre-
fUhrende Darstellungen bzw. das AuBerkraftsetzen interner Kontrollen beinhalten kénnen.

® gewinnen wir ein Verstandnis von dem fur die Prifung des Jahresabschlusses relevanten internen Kontrollsystem und
den fUr die Prifung des Lageberichts relevanten Vorkehrungen und MaBnahmen, um Prifungshandlungen zu planen,
die unter den gegebenen Umstanden angemessen sind, jedoch nicht mit dem Ziel, ein Prifungsurteil zur Wirksamkeit
dieser Systeme der Gesellschaft abzugeben.



e beurteilen wir die Angemessenheit der von den gesetzlichen Vertretern angewandten Rechnungslegungsmethoden
sowie die Vertretbarkeit der von den gesetzlichen Vertretern dargestellten geschatzten Werte und damit zusammen-
hangenden Angaben.

e Zziehen wir Schlussfolgerungen Uber die Angemessenheit des von den gesetzlichen Vertretern angewandten
Rechnungslegungsgrundsatzes der Fortfihrung der Unternehmenstétigkeit sowie, auf der Grundlage der erlangten
Prifungsnachweise, ob eine wesentliche Unsicherheit im Zusammenhang mit Ereignissen oder Gegebenheiten besteht,
die bedeutsame Zweifel an der Fahigkeit der Gesellschaft zur Fortfihrung der Unternehmenstétigkeit aufwerfen konnen.
Falls wir zu dem Schluss kommen, dass eine wesentliche Unsicherheit besteht, sind wir verpflichtet, im Bestétigungs-
vermerk auf die dazugehdrigen Angaben im Jahresabschluss und im Lagebericht aufmerksam zu machen oder, falls
diese Angaben unangemessen sind, unser jeweiliges Prifungsurteil zu modifizieren.

Wir ziehen unsere Schlussfolgerungen auf der Grundlage der bis zum Datum unseres Bestatigungsvermerks erlangten
Prifungsnachweise. Zuklinftige Ereignisse oder Gegebenheiten kénnen jedoch dazu flihren, dass die Gesellschaft ihre
Unternehmenstétigkeit nicht mehr fortfuhren kann.

e Dbeurteilen wir die Gesamtdarstellung, den Aufbau und den Inhalt des Jahresabschlusses einschlieBlich der Angaben
sowie ob der Jahresabschluss die zugrunde liegenden Geschaftsvorfalle und Ereignisse so darstellt, dass der Jahresab-
schluss unter Beachtung der deutschen Grundséatze ordnungsmaBiger Buchflihrung ein den tatsachlichen Verhaltnissen
entsprechendes Bild der Vermbgens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft vermittelt.

e beurteilen wir den Einklang des Lageberichts mit dem Jahresabschluss, seine Gesetzesentsprechung und das von ihm
vermittelte Bild von der Lage der Gesellschaft.

e flUhren wir Prifungshandlungen zu den von den gesetzlichen Vertretern dargestellten zukunftsorientierten Angaben im
Lagebericht durch. Auf Basis ausreichender geeigneter Priifungsnachweise vollziehen wir dabei insbesondere die den
zukunftsorientierten Angaben von den gesetzlichen Vertretern zugrunde gelegten bedeutsamen Annahmen nach und
beurteilen die sachgerechte Ableitung der zukunftsorientierten Angaben aus diesen Annahmen. Ein eigenstandiges
Prifungsurteil zu den zukunftsorientierten Angaben sowie zu den zugrunde liegenden Annahmen geben wir nicht ab. Es
besteht ein erhebliches unvermeidbares Risiko, dass kunftige Ereignisse wesentlich von den zukunftsorientierten
Angaben abweichen.

Wir er6rtern mit den fur die Uberwachung Verantwortlichen unter anderem den geplanten Umfang und die Zeitplanung der
Prifung sowie bedeutsame Prifungsfeststellungen, einschlieBlich etwaiger Mangel im internen Kontrollsystem, die wir wah-
rend unserer Prifung feststellen.

Wir geben gegeniiber den fiir die Uberwachung Verantwortlichen eine Erklarung ab, dass wir die relevanten Unabhangig-
keitsanforderungen eingehalten haben und er6rtern mit ihnen alle Beziehungen und sonstigen Sachverhalte, von denen
vernunftigerweise angenommen werden kann, dass sie sich auf unsere Unabhangigkeit auswirken, und die hierzu getroffenen
SchutzmaBnahmen.

Wir bestimmen von den Sachverhalten, die wir mit den firr die Uberwachung Verantwortlichen erértert haben, diejenigen
Sachverhalte, die in der Prifung des Jahresabschlusses fUr den aktuellen Berichtszeitraum am bedeutsamsten waren und
daher die besonders wichtigen Prifungssachverhalte sind. Wir beschreiben diese Sachverhalte im Bestatigungsvermerk, es
sei denn, Gesetze oder andere Rechtsvorschriften schlieBen die 6ffentliche Angabe des Sachverhalts aus.
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SONSTIGE GESETZLICHE UND ANDERE RECHTLICHE ANFORDERUNGEN

Ubrige Angaben gemaB Art. 10 EU-APrVO

Wir wurden von der Hauptversammlung am 19. Juni 2019 als Abschlussprifer gewahlt. Wir wurden am 13. August 2019
vom Aufsichtsrat beauftragt. Wir sind ununterbrochen seit dem Geschéaftsjahr 2016 als Abschlusspriifer bei der Hesse

Newman Capital AG, Hamburg, tatig.

Wir erkldren, dass die in diesem Bestatigungsvermerk enthaltenen Prifungsurteile mit dem zuséatzlichen Bericht an den
Aufsichtsrat nach Art. 11 EU-APrVO (Prifungsbericht) in Einklang steht.

Verantwortlicher Wirtschaftsprifer

Der fUr die Prifung verantwortliche Wirtschaftsprifer ist Michael Kapitza.
Hamburg, den 16. April 2020

ESC Wirtschaftsprifung GmbH

Wirtschaftsprifungsgesellschaft 4 p

Beatrix Arlitt Michael Kapitza
WirtschaftsprUferin Wirtschaftsprufer
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